SOUHRN PROGRAMU VE VZTAHU K TOMUTO ZAKLADNIMU PROSPEKTU

Souhrny se skladaji z povinné zverejiiovanych udaji, ,, Polozek ™. Tyto Polozky jsou uvedeny v ¢astech A — E (A.1 —E.7).
Tento souhrn obsahuje veskeré Polozky, které museji byt zahrnuty v souhrnu pro tento druh Cennych papiri, Emitenti a
Ruciteli. Jelikoz nekterymi Polozkami neni nutné se zabyvat, v jejich cislovani mohou byt mezery. I kdyz urcita Polozka
musi byt v souhrnu obsazena vzhledem k druhu Cennych papirii, Emitenta a Rucitele/Rucitelii, je mozné, ze k ni nelze
uvest zadnou relevantni informaci. 'V takovém pripadé by v souhrnu mél byt uveden kratky popis PolozZky s vysvétlenim,
proc k ni nelze uvést zadnou relevantni informaci.

Section A — Uvod a upozornéni

Polozka Néazev

Al Upozornéni, ze souhrn . Tento souhrn je nutno ¢ist jako uvod k Zakladnimu prospektu
je nutno ¢ist jako tvod, a prisluSnym Kone¢nym podminkam. Neni-li stanoveno jinak a
a ustanoveni ohledné s vyjimkou pouziti v prvnim odstavci Polozky D.3 znamena
naroku »Zakladni prospekt* Zakladni prospekt BNPP B.V. a BNPP ze

dne 3. ¢ervna 2019 a dle potreby je upravovan podle Programu
Dluhopisi, Warranti a Certifikati B.V., BNPP a BNP Paribas
Fortis Funding. V prvnim odstavci Polozky D.3 znamena
»Zakladni prospekt* Zakladni prospekt BNPP B.V. a BNPP ze
dne 3. cervna 2019 podle Programu Dluhopisti, Warranti a
Certifikata B.V., BNPP a BNP Paribas Fortis Funding.

o Jakékoliv rozhodnuti investovat do jakychkoliv Cennych
papiri by mélo byt zaloZeno na zvaZeni tohoto Zakladniho
prospektu jako celku, a to véetné dokumenti zahrnutych
odkazem a prislus$nych Kone¢nych podminek.

. Bude-li v kterémkoli ¢lenském staté Evropského hospodarského
prostoru predloZzen soudu narok tykajici se informaci
obsaZenych v Zakladnim prospektu a pfisluSnych Konecnych
podminkach, miiZe byt podle pravnich piedpisii ¢lenského statu
Evropského hospodaiského prostoru, v némz doslo ke vzneseni
naroku, na Zalujici strané poZadovano, aby uhradila naklady na
vyhotoveni prekladu Ziakladniho prospektu a Konecnych
podminek, a to jeSté piredtim, neZ bude zahajeno soudni Fizeni.

. Clenské staty prisuzuji Emitentovi ani Ruéiteli (pokud néjaky
je) obcanskopravni odpovédnost pouze na zakladé tohoto
souhrnu, vcetné jeho prekladu, ale jen pokud je zavadéjici,
nepresny nebo v rozporu pri spolecném vykladu s ostatnimi
¢astmi tohoto Zakladniho prospektu a prislusnych Kone¢nych
podminek nebo, po provedeni piislusnych ustanoveni Smérnice
2010/73/EU v prislusném ¢lenském staté, pii spoleéném vykladu
s ostatnimi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu a p¥isluSnych
Koneénych podminek neposkytuje klicové informace (jak jsou

definovany v ¢lanku 2.1(s) Smérnice o prospektu), které by
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pomohly investoriim zvazujicim, zda investovat do Cennych
papiri.

A2 Souhlas s pouzitim Nekteré emise Cennych papirti s emisnim kurzem pod 100 000 EUR (nebo

Zakladniho prospektu,
doba platnosti a dalsi
souvisejici podminky

ekvivalent této ¢astky v jiné mén€) mohou byt nabizeny za okolnosti, kdy
neexistuje vyjimka z povinnosti zvefejnit prospekt podle Smérnice o
prospektu. Takové nabidky jsou déale oznaGovany jako ,,Neosvobozena
nabidka“. Emitent za nize uvedenych podminek souhlasi s pouzitim tohoto
Zakladniho prospektu v souvislosti s Neosvobozenou nabidkou Cennych
papirt Manazery, jakymkoli finan¢nim zprostfedkovatelem ustanovenym
Autorizovanym nabizejicim v pfislusnych Kone¢nych podminkach a
jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem, jehoz jméno je zvefejnéno na
internetové strance (https://rates-
globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx) a ktery je
oznacen jako Autorizovany nabizejici ve vztahu k piislusné Neosvobozené
nabidce, a (pokud je v pfislusnych Kone¢nych podminkach uveden ,,Obecny
souhlas®) jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, ktery je opravnén Cinit
takové nabidky podle pfislusnych zékoni provadéjicich Smeérnici o trzich
finan¢nich nastroji (Smérnice 2014/65/EU) a ktery na své internetové strance
zvefejni nasledujici prohlaseni (do hranatych zavorek se uvedou pfislusné
informace):

My, [viozte nazev financniho zprostiedkovatele], odkazujeme na nabidku
[vilozte nazev prislusnych Cennych papiri] (dale jen ,,Cenné papiry®)
popsanych v Konecnych podminkdach ze dne [viozte datum] (ddle jen
..Koneéné podminky*“) zverejnénou [ ] (ddle jen ,,Emitent*). S
ohledem na Emitentovu nabidku, Ze vyjadri souhlas s tim, abychom Zakladni
prospekt (jak je definovan v Konecnych podminkach) béhem Nabidkového
obdobi pouzivali v souvislosti s nabidkou Cennych papiri v Zemich
Neosvobozené nabidky uvedenych v platnych Konecnych podminkach, a s
vyhradou dalsich podminek tohoto souhlasu dle Zakladniho prospektu timto
prijimame Emitentovu nabidku v souladu s Podminkami Autorizovaného
nabizejiciho (jak jsou uvedeny v Zakladnim prospektu) a potvrzujeme, ze
Zakladni prospekt pouzivame v souladu s tim.*

Doba nabidky: Souhlas Emitenta je poskytovan pro Neosvobozené nabidky
Cennych papiri v Dobé nabidky uvedené v piislusnych Konecnych
podminkach.

Podminky souhlasu: Podminky Emitentova souhlasu (které jsou navic k vyse
uvedenym podminkam) jsou takové, ze tento souhlas (a) plati pouze po Dobu
nabidky uvedenou v pfislusnych Kone¢nych podminkéch; a (b) se vztahuje
pouze na pouziti tohoto Zakladniho prospektu pro ¢inéni Neosvobozenych
nabidek pfislusné TranSe Cennych papirG v Zemich Neomezené nabidky
uvedenych v pfislusnych Kone¢nych podminkach.
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INVESTOR ZAMYSLEJICI KOUPIT NEBO KUPUJICI CENNE
PAPIRY VRAMCI NEOSVOBOZENE NABIDKY OD
AUTORIZOVANEHO NABIZEJiCIHO TAK UCINI (A NABIDKY A
PRODEJE TECHTO CENNYCH PAPIRU INVESTOROVI TIMTO
AUTORIZOVANYM NABIiZEJICIM BUDOU CINENY) V SOULADU
S PLATNYMI PODMINKAMI A DALSIMI DOHODAMI MEZI
TIMTO AUTORIZOVANYM  NABIZEJICIM A TIMTO
INVESTOREM, VCETNE DOHOD O CENE, PRIDELECH,
VYDAJICH A VYPORADANI. RELEVANTNi INFORMACE
POSKYTNE AUTORIZOVANY NABIZEJICi V DOBE NABIDKY.

Section B — Emitenti a Rucitelé
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B.1

Nazev a obchodni firma
Emitenta

Cenné papiry mohou byt vydavany podle tohoto Zakladniho prospektu v
Programu Dluhopisti, Warranti a Certifikatt BNP Paribas Issuance B.V.
(,BNPP B.V.*) nebo BNP Paribas (,,BNPP* nebo ,,Bank* a spole¢né s BNPP
B.V. kazdy zvlast jako ,,Emitent®).

B.2

Sidlo / pravni forma /
legislativa / zemé
zalozeni

o BNPP B.V. byla zalozena v Nizozemsku jako spole¢nost s ru¢enim
omezenym podle nizozemského prava, se sidlem Herengracht 595,
1017 CE Amsterdam, Nizozemsko a

. BNPP byla zalozena ve Francii jako akciovd spolecnost podle
francouzského prava, ma bankovni licenci a sidlo na adrese 16,
boulevard des Italiens — 75009 Pafiz, Francie.

B.4b

Informace o trendech

Co se ty¢e BNPP:
Makroekonomické prostiedi

Na vysledky BNPP maji vliv makroekonomickeé a trzni podminky. BNPP je
vzhledlem k povaze své obchodni Cinnosti obzvlast citlivda na
makroekonomické a trzni podminky v Evropé.

V roce 2018 zistal globalni rust na zdravé urovni 3,7 % (podle MMF), coz
odrazi stabilizaci ekonomického ristu v rozvinutych ekonomikéach (+2,4 %
po 2,3 % v roce 2017) i rozvijejicich se ekonomikach (+4,6 % po +4,7 % v
roce 2017). Jelikoz ekonomika byla ve velkych rozvinutych zemich na
cyklickém vrcholu, pokracovaly centralni banky v utuzovani akomodacni
politiky ¢&i v jejim ukondovani. Uroveti inflace se stéle drzi nizko, a tak se
centralnim bankam dafilo tento pfechod fidit pozvolna a omezovat rizika
vyrazného poklesu ekonomické aktivity. MMF tedy ocekava, ze globalni
sazba rlstu za posledni roky pretrva i v roce 2019 (+3,5 %) navzdory mirnému
zpomaleni, které se ¢eka v rozvinutych ekonomikach.
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V této souvislosti 1ze urcit dvé kategorie rizika:
Riziko financni nestability kviili provadeni ménoveé politiky

Je nutné zdiraznit dvé rizika: prudky rist urokovych sazeb a pfilis dlouhé
trvani stavajici velice uvolnéné ménové politiky.

Na jedné strané pokracujici utuzovani ménové politiky v USA (které zacalo v
roce 2015) a mén¢ akomodacéni ménova politika v eurozoné (omezeni vykupu
aktiv zacalo v lednu 2018 a skonéilo v prosinci 2018) predstavuji riziko
finan¢nich turbulenci a vyraznéjsiho ekonomického zpomaleni, nez se ceka.
Vyrazné muze byt zejména riziko nedostatecné kontroly ristu dlouhodobych
urokovych sazeb za scénafe, kdy pfijde neocekavany rist inflace nebo
nepiedpoklddané utuzovani ménovych politik. Pokud se toto riziko naplni,
mohlo by to mit neptiznivé dopady na trhy aktiv, zejména na ty, na kterych je
rizikova prémie extrémné nizka oproti historickému praméru poté, co jsme
celé desetileti byli svédky akomodacni ménové politiky (avéry pro podniky
¢i zemé neinvesti¢niho stupné, jisté sektory akciovych a dluhopisovych trhi),
a také na jisté sektory citlivé na Grokovou sazbu.

Na druhé stran€ navzdory obratu od poloviny roku 2016 setrvavaji urokové
sazby na nizké Grovni, coz mtze u n€kterych aktéri ve financnim systému
dale podporovat nadmérné riskovani: prodluzujici se splatnost financovani a
drzenych aktiv, méné piisné zasady pro uvérovani, rast dluhového
financovani. Néktefi hraci (pojistovaci spole€nosti, penzijni fondy, spravci
aktiv apod.) vykazuji rostouci systémovou dimenzi a v ptipad¢ trznich otfest
(souvisejicich napfiklad s nahlym rdstem urokovych sazeb a/nebo prudkou
korekci cen) mohou mit motivaci k likvidaci velkych pozic v prostredi
relativné slabé trzni likvidity.

Systémova rizika souvisejici s rostoucim zadluzenim

Z makroekonomického hlediska by dopad rustu trokové sazby mohl byt
vyrazny pro zemé s vysokym pomérem vetejného a/nebo soukromého dluhu
k HDP. Obzvlast to plati pro jisté evropské zemé (zejména pro Recko, Italii
a Portugalsko), kde pomér dluhu k DPH c¢asto ptesahuje 100 %, ale také pro
rozvijejici se trhy.

Ty v letech 2008 az 2018 zaznamenaly prudky rist zadluzeni, véetné dluhu v
cizich ménach, ktery drzi zahranicni vétitelé. Hlavnim zdrojem tohoto rtstu
dluhu byl soukromy sektor, ale svym dilem pfispél i vefejny sektor, obzvlast
v Africe. Tyto zemé by mohly utrpét vyhledem na utuzovani ménové politiky
v rozvinutych ekonomikach. Kapitalovy odliv by se mohl projevit na
Urokovych sazbach, zvysit ndklady na obsluhu dluhu, vést k dovozu inflace a
primét centralni banky rozvijejicich se trhti k utuzovani podminek uveérovani.
To by mohlo znamenat pokles ristového vyhledu, mozné snizeni ratingu
vladnich dluhopisi a rust rizika pro banky. BNP Paribas Group ma sice v
rozvijejicich se zemich omezenou expozici, ale jejich zranitelnost mize
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nepiiznivé ovlivnit globdlni finan¢ni systém, coz by mohlo mit dopad i na
skupinu a jeji vysledky.

Je nutné poznamenat, Ze riziko spojené s dluhem by mohlo nastat nejen v
pfipadé prudkého ristu urokovych sazeb, ale také v pripadé negativnich
rustovych Sokt.

Zikony a narizeni vitahujici se na finanéni instituce.

Nedavné a budouci zmény zékonidl a nafizeni vztahujicich se na finan¢ni
instituce mohou mit na BNPP vyrazny dopad. Opatieni, ktera byla nedavno
pfijata nebo (ona samotna ¢i jejich provadéci piedpisy) jsou ve stadiu navrhu
a kterd mohou mit dopad na BNPP, zahrnuji zejména:

- predpisy upravujici kapital: Smérnice o kapitdlovych pozadavcich
IV (CRD4) / Nafizeni o kapitalovych pozadavcich (CRR),
mezinarodni standard pro celkovou kapacitu pro absorpci ztrat
(TLAC) a fakt, ze Financial Stability Board uvedl BNPP mezi
systémové dulezitymi finan¢nimi institucemi;

- strukturalni reformy zahrnujici francouzsky bankovni zakon z 26.
cervence 2013, ktery vyzaduje, aby banky vytvaiely pro
»spekulativni* operace dcefiné spolecnosti nebo aby tyto operace
oddélily od retailového bankovnictvi, a dale Volckerovo pravidlo v
USA, které omezuje vlastnické transakce, sponzorovani a investice
do private equity fondd a hedgeovych fond ze strany americkych a
zahrani¢nich bank,

- Jednotny evropsky mechanismus dohledu a natizeni z 6. listopadu
2014,

- smérnice z 16. dubna 2014, ktera se vztahuje k systémum pojisténi
vkladi, a zmoctiujici a provadéci piedpisy, smérnice z 15. kvétna
2014, kterou se zavadi ramec pro feSeni a zachranu bank, Jednotny
mechanismus pro feSeni problému, ktery ustavuje Vybor pro
jednotné feSeni a Fond pro jednotné feseni,

- kone¢na verze pravidla amerického Fedu, které na americké
transakce velkych zahrani¢nich bank uvaluje pfisnéjsi pravidla
obezietnosti, zejména povinnost vytvofit zvlastni zprostfedkujici
holdingovou spolec¢nost v USA (kapitalizovanou a podléhajici
regulaci), pod niz budou spadat americké dcefiné spolec¢nosti,

- nova pravidla pro regulaci mimoburzovnich derivatovych aktivit
podle hlavy VII Dodd-Frankovy reformy Wall Streetu a zakona o
ochran¢ spotiebitell, zejména pozadavek na margin pro
neclearingovych derivatové produkty a derivaty cennych papirQ
obchodovanych dealery swapl, vyznamnymi swapovymi hraci,
dealeri se sekuritizovanymi swapy a vyznamnymi hraci se
sekuritizovanymi swapy, dale pravidla americké Komise pro burzy
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a cenné papiry, které pozaduji registraci bank a vyznamnych
swapovych hraca aktivnich na derivatovych trzich a transparenci a
vykazovani derivatovych transakci,

- nové predpisy EU Smérnice o trzich finan¢nich instrumentt
(MiFID) a Natizeni o trzich finanénich nastroji (MiFIR) pozadujici
zuctovani jistych mimoburzovnich derivatovych produktt ze strany
centralizovanych protistran a informovani centralizovanych organia
o transakcich financujicich cenné papiry;

- Obecné nafizeni o ochrané osobnich udaji (GDPR) vstoupilo v
platnost 25. ledna 2018. Tento piedpis ma za cil posunout prostiedi
ochrany osobnich udaji v Evropé kupfedu a dosahnout v tomto
ohledu zlepseni v celé Evropské unii. Pokud podniky nedostoji
standardim zakotvenym v GDPR, hrozi jim zavazné pokuty. Toto
nafizeni se vztahuje na vSechny banky, které poskytuji sluzby
evropskym obcantim, a

- zévérecna verze ramce Basel 3, kterou v prosinci 2017 zvetejnil
Basilejsky vybor, pfina§i zménu méfeni tvvérového rizika,
provozniho rizika a rizika Gpravy tvérového ocenéni (CVA) pro
vypocet rizikové vazenych aktiv. Ocekdva se, Zze tato opatfeni
nabudou uc¢innosti v lednu 2022 a Ze se uplatni prahova hodnota pro
vystup (na zakladé standardizovanych pfistupi), ktera se bude od
roku 2022 posunovat ke své cilové Urovni, jiz dosahne v roce 2027.

V tomto piisnéjSim regulacnim prostfedi navic nedodrzovani zakont a
predpist, zejména téch, které chrani prava zakaznikd a jejich osobni daje,
predstavuje pro bankovni sektor vyznamné riziko a mtize vyustit ve vyznamné
ztraty a pokuty. Vedle systému dodrzovani ptedpist, ktery tento typ rizika
fesi, si skupina BNP Paribas zaklada na tom, Ze jeji hodnoty se opiraji o zajem
klient a v $ir§im kontextu o zdjem zucastnénych stran. Eticky kodex, ktery
skupina BNP Paribas pfijala v roce 2016, tedy podrobné stanovuje hodnoty a
pravidla chovani v této oblasti.

Kybernetickd bezpecnost a technologické riziko

Schopnost BNPP provadét obchodni aktivity je z podstaty véci spojena s
plynulosti elektronickych transakei i s ochranou a zabezpecenim informaci a
technologickych aktiv.

Technologickd zména se zrychluje s digitalni transformaci a s rostoucim
ristem komunikacnich obvodd, rostoucim objemem zdroju dat, rostouci
automatizaci procesi a CastéjSim vyuzivanim transakci elektronického
bankovnictvi.

Postup a zrychlovani technologickych zmén poskytuji kybernetickym
zloCincim nové cesty k pozménovani, loupezim a zvetejiiovani dat. Pocet
utokul roste a zvétsuje se jejich zabér a sofistikovanost ve vsech sektorech
véetné financnich sluzeb.
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V dusledku toho, Ze BNP Paribas outsourcuje rostouci pocet procesd, je také
vystavena strukturalnim rizikiim souvisejicim s kybernetickou bezpecnosti a
technologiemi, coz mize vést ke vzniku vektorti utoku, jez kyberneticti
zlocinci mohou vyuzit.

BNP Paribas Group tedy ma v oddéleni pro fizeni druhou linii obrany, ktera
se zabyva fizenim technologickych a kyberbezpecnostnich rizik. V disledku
toho se pravideln¢ aktualizuji provozni standardy, abychom podpofili
digitalni evoluci a inovace v BNPP a zaroven byli schopni fidit stavajici i
vznikajici hrozby (jako jsou kyberneticka kriminalita a $pionaz).

Co se tyce BNPP B.V.:

BNPP B.V. zavisi na BNPP. BNPP B.V. je 100% dcefina spolecnost BNPP,
jez se konkrétné zabyva emisi cennych papird, jako jsou dluhopisy, warranty,
certifikaty ¢i jiné dluhové cenné papiry, které vyvijeji, vytvareji a investorim
prodavaji jiné spolecnosti ze skupiny BNP Paribas (v€etné BNPP). Cenné
papiry jsou zajistény nabyvanim zajistovacich nastrojui a/nebo kolateralu od
BNP Paribas a subjektit BNP Paribas, jak je popsano v Polozce D.2 nize. V
disledku toho se Informace o trendech popsané ve vztahu k BNPP tykaji
rovnéZz BNPP B.V.

B.5

Popis Skupiny

BNPP je pfedni evropsky poskytovatel bankovnich a finan¢nich sluzeb a
v Evropé ma ¢&tyfi domaci trhy retailového bankovnictvi, a to ve Francii,
Belgii, Italii a Lucembursku. Plsobi v 72 zemich a mé vice nez 202 000
zaméstnancl, z toho pres 154 000 v Evropé. BNPP je matefska spole¢nost
BNP Paribas Group (spole¢né jen ,,Skupina BNPP*). BNPP B.V. je 100%
dcefina spolecnost BNPP.

B.9

Progn6za nebo odhad
Zisku

Neni relevantni, protoze ve vztahu k Emitentovi nejsou v Zakladnim
prospektu, jehoz se tento Souhrn tyka, uvedeny zadné prognozy ¢i odhady
zisku.

B.10

Vyhrady ve zpraveé
auditora

Neuvadi se, zprava auditora o historickych finan¢nich informacich uvedenych
v Zakladnim prospektu neobsahuje zadné vyhrady.

B.12

Hlavni vybrané historické finan¢ni informace:

Co se ty¢e BNPP B.V.:

Srovnavaci vyro¢ni finan¢ni idaje — v EUR

31/12/2018 (auditovano) 31/12/2017 (auditovano)
Vynosy 439 645 431 472
Cisty zisk, podil Skupiny 27 415 26 940
Celkova bilan¢ni suma 56 232 644 939 50 839 146 900
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Vlastni jméni (podil Skupiny) 542 654 515 239
Co se tyce:
Srovnavaci vyro¢ni finan¢ni informace — v milionech EUR

31/12/2018* 31/12/2017

(auditovano)

(auditovano)

Vynosy 42 516 43161
Opravné polozky (2 764) (2 907)
Cisty zisk, podil Skupiny 7526 7759
31/12/2018 31/12/2017
Pfiméfenost vlastniho kapitalu na 11,8% 11,8%
bazi Tier 1 (plné zohlednéni pravidel
Basel 3, CRD4)
31/12/2018* 31/12/2017

(auditovano)

(auditovano)

Celkova konsolidovana bilanéni 1960 252
suma 2 040 836

Konsolidované uvéry a pohledavky 727 675
za zdkazniky 765 871

Konsolidované  zavazky  vuci 766 890
zakaznikiim 796 548

Vlastni jméni (podil Skupiny) 101 467 101 983

* Zde zahrnuta ¢isla k 31. prosinci 2018 jsou zalozena na novém ucetnim standardu IFRS 9. Dopady prvni aplikace

nového ucetniho standardu IFRS 9 byly omezené a pln¢ byly zohlednény k 1. lednu 2018: Dopad ve vysi -1,1 mld.

eur na vlastni jméni bez piecenéni (dopad ve vysi 2,5 mld. eur na vlastni jméni s pfecenénim) a ~-10 bazickych bodt

na pifiméfenost vlastniho kapitdlu na bazi Tier 1 pfi plném zohlednéni pravidel Basel 3.

Srovnavaci prozatimni finané¢ni idaje za obdobi tFi mésici kon¢ici 31. bifeznem 2019 — v milionech

EUR
1Q19* 1Q18
(neauditovano) (neauditovano)
\/ynosy 11 144 10 798
Opravné polozky (769) (615)
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Cisty zisk, podil Skupiny 1918 1567
31/03/2019* 31/12/2018
Pfimétenost vlastniho kapitalu na 11,7% 11,8%
bazi Tier 1 (pIné zohlednéni pravidel
Basel 3, CRD 4)
31/03/2019* 31/12/2018
(neauditovano) (auditovano)

Celkova konsolidovana bilanéni 2 284 496 2 040 836
suma
Konsolidované uvéry a pohledavky 783 273 765 871
za zakazniky
Konsolidované  zavazky  vuci 826 100 796 548
zakaznikim
Vlastni jméni (podil Skupiny) 105 339 101 467
* Cislak 31. bieznu 2019 jsou zaloZena na novém tcetnim standardu IFRS 16. Dopad prvni aplikace nového uéetniho
standardu IFRS 16 (Leasing) na ptimé&fenost vlastniho kapitalu na bazi Tier (plné zohlednéni pravidel Basel 3) ¢inil
k 1. lednu 2019 zhruba 10 bazickych bodi.
ProhldSeni o vyznamnych i podstatnych nepiiznivych zméndch
Ve finanéni ¢i obchodni pozici BNPP Group od 31. prosince 2018 (tedy od konce posledniho fiskalniho
obdobi, za které byla zvetejnéna auditovana ucetni zavérka) nedoslo k zadné vyznamné zmeéné.
Ve vyhlidkach BNPP ¢i BNPP Group od sobota 31. prosince 2018 (tedy od konce posledniho fiskalniho
roku, za ktery byla zvefejnéna auditovana ucetni zavérka) nedoslo k zadné podstatné zmén¢ k horSimu.
0Od 31. prosince 2018 (tj. posledni den posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény auditované
finan¢ni vykazy) nedoslo k vyrazné zméné financni ¢i obchodni pozice BNPP B.V. a od 31. prosince
2018 (tj. posledni den posledniho financniho obdobi, za které byly zvefejnény auditované financni
vykazy) nedoslo k vyrazné nepfiznivé zmén¢ ve vyhledu BNPP B.V.

B.13 Udalosti majici vlivna | Neuvadi se, jelikoz dle nejlepsiho védomi relevantniho Emitenta nedoslo
Emitentovu solventnost | v nedavné dobé k zadnym udalostem, které by byly podstatnym zplisobem

relevantni pro posouzeni jeho solventnosti od 31. prosince 2018.
B.14 Zavislost na ostatnich S vyjimkou toho, co je uvedeno v nasledujicim odstavci, BNPP neni zavisla

subjektech ze skupiny na ostatnich élenech Skupiny BNPP. BNPP B.V. je zavisla na ostatnich
¢lenech Skupiny BNPP.

BNPP v dubnu 2004 zacala outsourcovat sluzby spravy infrastruktury IT
spolec¢nosti BNP Paribas Partners for Innovation (BP?l), spole¢nému podniku
zalozenému s IBM France na konci roku 2003. BP2I poskytuje sluzby spravy
infrastruktury IT BNPP a nékolika jejim dcefinym spole¢nostem ve Francii
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(v€etn¢ BNP Paribas Personal Finance, BP2S a BNP Paribas Cardif),
Svycarsku a Italii. Smluvni vztah s IBM France byl usp&sné prodlouzen a
misto ro¢ni baze nyni plati do roku 2021 a nasledné na obdobi 5 let (tj. do
konce roku 2026) zejména kvili tomu, aby bylo mozné integrovat cloudové
sluzby IBM.

BP2I podléha provozni kontrole IBM France. BNP ma na tento subjekt, ktery
rovnym dilem vlastni spolecné s IBM France, velky vliv. Zaméstnanci BNP
Paribas, ktefi jsou k dispozici pro BP?I, pfedstavuji polovinu zaméstnanct
tohoto subjektu. Jeji budovy a zpracovatelska centra jsou majetkem skupiny
a systém fizeni poskytuje BNP Paribas smluvni pravo sledovat vyvoj tohoto
subjektu a dle potieby jej vElenit zpét do skupiny.

IBM Luxembourg odpovida za infrastrukturu a sluzby vytvafeni dat pro
nekteré entity BNP Paribas Luxembourg.

Operace zpracovani dat BancWest jsou outsourcovany spolecnosti Fidelity
Information Services. Operace zpracovani dat Cofinoga France jsou
outsourcovany spolec¢nosti IBM Services.

BNPP B.V. zavisi na BNPP. BNPP B.V. je 100% dcefina spolecnost BNPP,
jez se konkrétné zabyva emisi cennych papirt, jako jsou dluhopisy, warranty,
certifikaty ¢i jiné dluhové cenné papiry, které vyvijeji, vytvareji a investorim
prodavaji jiné spolecnosti ze skupiny BNP Paribas (véetné¢ BNPP). Cenné
papiry jsou zajiStény nabyvanim zajistovacich nastrojii a/nebo kolateralu od
BNP Paribas a subjekti BNP Paribas, jak je popsano v Polozce D.2 nize.

Viz také Polozka B.5 vyse.

B.15

Hlavni ¢innosti

BNP Paribas ma duilezité postaveni ve svych dvou jednotkach:

o retailové bankovnictvi a sluzby, kam spadaji:
o domaéci trhy, které zahrnuiji:
o francouzské retailové bankovnictvi (FRB),
) BNL bancacommerciale (BNL bc), italské

retailové bankovnictvi
o belgické retailové bankovnictvi (BRB),

° ¢innosti na dalSich domacich trzich, vcetné
lucemburského retailového bankovnictvi (LRB);

J mezinarodni financni sluzby, které zahrnuji:
. Evropa-Sttedomoti
o BancWest,
. osobni finance,

10




Polozka

Néazev

o pojisténi,
o sprava aktiv,
o korporatni a institucionalni bankovnictvi (CIB), které zahrnuje
o korporatni bankovnictvi,
o globalni sluzby,
o sluzby v oblasti cennych papirt.

o Hlavni ¢innosti BNPP B.V. je vydavat a/nebo nabyvat financni
nastroje jakékoli povahy a uzavirat souvisejici dohody na ucet
ruznych subjekt ze Skupiny BNPP.

B.16

Ovladajici akcionafi

J Zadny ze stavajicich akcionait piimo ani nep¥imo neovlad4d BNPP.
Hlavnimi akcionafi byli k 31. prosinci 2018 Société Fédérale de
Participations et d’Investissement (SFPI), akciovd spolecnost
zaloZend ve verejném zajmu a jednajici jménem belgické viady drzici
7,7 % zakladniho kapitalu, BlackRock Inc. drzici 5,1 % zakladniho
kapitalu a Lucemburské velkovévodstvi drzici 1,0 % zakladniho
kapitalu. Pokud je BNPP znamo, s vyjimkou SFPI a BlackRock Inc.
zadny akcionai nedrzi vice nez 5 % jejiho kapitalu nebo hlasovacich
prav.

o BNP Paribas drzi 100 % zakladniho kapitalu BNPP B.V.

B.17

Vyzadané ratingy

Dlouhodoby tvérovy rating BNPP B.V. je A+ se stabilnim vyhledem (S&P
Global Ratings Europe Limited), zatimco jeji kratkodoby tivérovy rating ¢ini
A-1 (S&P Global Ratings Europe Limited).

Ratingy BNPP pro dlouhodobé uvéry jsou A se stabilnim vyhledem S&P
Global Ratings Europe Limited), Aa3 se stabilnim vyhledem (Moody‘s
Investors Service Ltd.), A+ se stabilnim vyhledem (Fitch France S.A.S.) a AA
(nizké) se stabilnim vyhledem (DBRS Limited) a kratkodobé ratingy BNPP
jsou A-1 (S&P Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody‘s Investors
Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.S) a R-1 (stfed) (DBRS Limited).

Cenné papiry vydané podle Zakladniho prospektu mohou byt s ratingem ¢i
bez ratingu.

Rating cenného papiru neni doporuceni koupit, prodat ¢i drzet cenné papiry a
ratingova agentura, ktera rating pfidélila, jej mtize kdykoli pozastavit, snizit
¢i odejmout.

B.18

Popis Zaruky

Nezajisténé Cenné papiry podle anglického prava vydané spole¢nosti BNPP
B.V. budou bezpodminecn¢ a neodvolatelné zaruceny spole¢nosti BNPP na
zéklade listiny o zaruce podle anglického prava podepsané spolecnosti BNPP
3. ¢ervna 2019 nebo kolem tohoto data. Zavazky plynouci ze zaruky jsou
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seniornimi preferovanymi zavazky (ve smyslu ¢l.  L.613-30-3-1-3°
francouzského zakona Code monétaire et financier) a nezajisténymi zavazky
BNPP a budou mit stejné potadi jako ostatni soucasné a budouci seniorni
preferované a nezajisténé zdvazky s vyhradou vyjimek, které mohou byt
povinné dle francouzskych zakont.

V ptipadé bail-inu BNPP, ale nikoli BNPP B.V. budou zavazky a/nebo Castky,
jez BNPP dluzi ze zaruky, snizeny tak, aby odrazely snizeni ¢i upravu tykajici
se zavazkit BNPP v dusledku toho, Ze relevantni regulator provede bail-in
BNPP (vcetné situace, kdy zaruka sama o sob¢€ nebude pfedmétem takového
bail-inu).

Zajisténé Cenné papiry podle anglického prava vydané spolecnosti BNPP
B.V. budou bezpodminecné a neodvolatelné zaruceny spole¢nosti BNPP na
zakladeé listiny o zaruce podle anglického prava podepsané spolecnosti BNPP
3. Cervna 2019. Zavazky plynouci ze zaruky jsou seniornimi preferovanymi
zavazky (ve smyslu ¢l L.613-30-3-1-3° francouzského zakona Code
monétaire et financier) a nezaji§ténymi zavazky BNPP a budou mit stejné
pofadi jako ostatni souCasné a budouci seniorni preferované a nezajisténé
zavazky s vyhradou vyjimek, které mohou byt povinné dle francouzskych
zakond.

Nezajisténé Cenné papiry podle francouzského prava vydané spoleénosti
BNPP B.V. budou bezpodmineéné a neodvolateln¢ zaruceny spolecnosti
BNPP na zakladé listiny o zaruce podle francouzského prava podepsané
spole¢nosti BNPP 3. ¢ervna 2019 nebo kolem tohoto data. Zavazky plynouci
z garantie jsou seniornimi preferovanymi zavazky (ve smyslu ¢él. L.613-30-
3-1-3° francouzského zakona Code monétaire et financier) a nezajisténymi
zavazky BNPP a budou mit stejné potadi jako ostatni soucasné a budouci
seniorni preferované a nezajisténé zavazky s vyhradou vyjimek, které mohou
byt povinné dle francouzskych zakont.

V ptipadé bail-inu BNPP, ale nikoli BNPP B.V. budou zavazky a/nebo Castky,
jez BNPP dluzi ze zaruky, snizeny tak, aby odrazely snizeni ¢i upravu tykajici
se zavazkit BNPP v dusledku toho, Ze relevantni regulator provede bail-in
BNPP (vcetné situace, kdy zaruka sama o sob¢€ nebude pfedmétem takového
bail-inu).

Zajisténé Cenné papiry podle francouzského préva vydané spolecnosti BNPP
B.V. budou bezpodminecné a neodvolatelné zaruceny spole¢nosti BNPP na
zakladée listiny o zaruce podle francouzského prava podepsané spolecnosti
BNPP 3. Cervna 2019. Zavazky plynouci z garantie jsou seniornimi
preferovanymi zavazky (ve smyslu ¢l. L.613-30-3-1-3° francouzského zakona
Code monétaire et financier) a nezajiSténymi zavazky BNPP a budou mit
stejné pofadi jako ostatni soucasné a budouci seniorni preferované a
nezajisténé zavazky s vyhradou vyjimek, které mohou byt povinné dle
francouzskych zékont.

B.19

Informace o Ruditeli

Viz Polozky B.1 az B.17 vyse v piipadé¢ BNPP.
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B.20 Prohlaseni o tom, zda Zajisténé cenné papiry smi vydavat pouze BNPP B.V. BNPP B.V. nebyla
byl Emitent zalozen za | vytvotena jako uCelové vytvofena spolenost ¢i entita za ulelem emise
ucelem emise cennych | cennych papirt krytych aktivy.
papiru krytych aktivy
B.21 Hlavni obchodni BNPP B.V. je emisnim nastrojem BNP Paribas Group a zabyva se emisi
aktivity Emitenta a strukturovanych cennych papirti, které vyvijeji, vytvafeji a investorim
prehled stran transakce | prodavaji jiné spoleCnosti ze skupiny. Emise jsou kryty odpovidajicimi
(vCetné pifimého a derivatovymi kontrakty a/nebo kolateralnimi kontrakty, pticemz BNP Paribas
nepiimého vlastnictvi) Arbitrage S.N.C. nebo BNPP zajist'uji soulad s aktivy a zavazky BNPP B.V.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C., kterd jednd jako manazer Programu
Dluhopist, Warrantii a Certifikati a jako Agent pro vypocet u jistych emisi
Cennych papirti a BNP Paribas Securities Services, pobocka v Lucembursku,
kterd mimo jiné jedna jako hlavni agent pro jisté série Cennych papirt a jako
uschovatel zajiSténi, jsou dcefinymi spolecnostmi BNP Paribas (,,BNPP) ,
ktera miZze jednat jako jedna ¢i vice protistran u swapt, repo operaci ¢i
vymeény kolateralu ve vztahu k sérii Preskupenych cennych papiri s fiktivni
hodnotou.
B.22 Prohlaseni o nezahajeni | Neni relevantni, jelikoz BNPP B.V. jiz zahdjila aktivity a zvefejnila
operaci a absenci auditované finan¢ni vykazy za roky konéici 31. prosincem 2017 a 31.
finanénich vykazi prosincem 2018.
B.23 Hlavni vybrané Viz Polozka B.12.
historické finan¢ni
informace o Emitentovi
B.24 Popis libovolnych Neni relevantni, jelikoz od sobota 31. prosince 2018 nedoslo k vyraznym
vyznamnych negativnim zménam finanéni pozice ¢i vyhlidek BNPP B.V.
negativnich zmén od
data poslednich
zvefejnénych
auditovanych
finan¢nich vykazi
Emitenta
B.25 Popis podkladovych Tam, kde se jednd o Preskupené cenné papiry s fiktivni hodnotou, jsou
aktiv Zatizena aktiva takova aktiva, kterymi jsou zajistény Pieskupené cenné papiry

s fiktivni hodnotou a kterd maji charakteristiky, které svédci o schopnosti
vytvaret prostiedky k obsluze ¢astek splatnych v souvislosti s Preskupenymi
cennymi papiry s fiktivni hodnotou.

»Zatizena aktiva“ zahrnuji:

(@) jeden ¢ vice mimoburzovnich derivatovych  kontraktl

dokumentovanych v  hlavni smlouvé zvefejnéné asociaci
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (,,ISDA*)

mezi Emitentem a Protistranou swapu a potvrzeni zahrnujici

13




Polozka

Néazev

odkazem jisté definice zvetejnéné ISDA v aktudlnim znéni a veskeré
relevantni avérové podkladové dokumenty (spole¢né ,,Dohoda o
swapu“);

(b) je-li to relevantni pro sérii Pfeskupenych cennych papirti s fiktivni
hodnotou, jisté cenné papiry (,,Referenéni finanéni kolateral);

(c) je-li to relevantni pro sérii Pfeskupenych cennych papirt s fiktivni
hodnotou, dohoda o zpétném odkupu, kterou Emitent uzaviel s
BNPP (,,Protistrana repo operace”) (,Dohoda o zpétném
odkupu®) (jak je dale popsano v Polozce B.29 nize);

(d) je-li to relevantni pro sérii Preskupenych cennych papira s fiktivni
hodnotou, dohoda o vyméné kolateralu, kterou Emitent uzaviel s
BNPP (,,Protistrana vymény kolateralu®) (,Dohoda o vyméné
kolateralu®) (jak je dale popsano v Polozce B.29 nize), a

(e) prava BNPP podle Mandatni smlouvy vi¢i uschovateli kolateralu a
hlavnimu agentovi pro relevantni série Cennych papird.

Protistranou swapu bude BNP Paribas (,,Protistrana swapu*).

Jméno, adresa a struény popis BNP Paribas jsou uvedeny v polozce B.2 vyse.
BNP Paribas je akciova spolec¢nost podle francouzského prava, ktera je
zaregistrovana ve Francii a ma bankovni licenci. BNP Paribas ma domicil ve
Francii a ma registrované sidlo na adrese 16 boulevard des Italiens — 75009
Pafiz (Francie).

Pokud je v souvislosti s nékterou sérii Zajisténych cennych papirt dle Dohody
uzaviena Dohoda o zpétném odkupu, Emitent podle ni vstoupi s Protistranou
repo operace do fady transakei zpétného odkupu (kazda ,,Repo transakce*)
ve vztahu k cennym papirim, které jsou oznaovany jako ,,Repo cenné

papiry®).

U takovych Repo transakci bude Protistrana repo operace prodavajicim Repo
cennych papirti a Emitent bude kupujicim.

Podle Dohody o repo operaci odkoupi Protistrana repo operace v kazdy den
odkupu cenné papiry ekvivalentni Repo cennym papirim, které ji byly
prodany v ptedchozi den odkupu, za odménu rovnou nadkupni cené této Repo
transakce spolecné s piislusnym urokem (spole¢né v kazdém piipadé ,,Cena
odkupu®).

Protistrana repo operace muze Emitentovi dodat nové Repo cenné papiry
nahradou ¢i vymeénou za stavajici Repo cenné papiry, pokud nové Repo cenné
papiry maji alespon stejnou hodnotu jako ptivodné nakoupené cenné papiry,
které nahrazuji.

Pokud je ve vztahu k sérii Zajisténych cennych papird uzaviena Dohoda o
vymeéné kolaterdlu, Protistrana vymény kolaterdlu mtize dle svého rozhodnuti
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vstupovat s Emitentem do transakci (kazda z nich ,,Vyménna transakce”) ve
vztahu k relevantnimu Referenénimu finanénimu kolateralu. V takovych
Vyménnych transakcich pfevede Emitent na Protistranu vymény kolateralu
veskery Referencni financni kolateral (,,Prijaty kolateral”) ¢i jeho cast.
Pokud Dohoda o vyméné kolateralu zakotvuje dvousmérné pievody aktiv,
Protistrana vymény kolateralu pfevede Nahradni financ¢ni kolateral na
Emitenta. S vyhradou okolnosti, za nichz Dohoda o vymeéné kolateralu skon¢i
diive (jak je popsano nize), skon¢i Vyménné transakce v den splatnosti
vymény kolaterdlu nebo uvedeny v Dohodé¢ o vymeéné kolateralu) a
Protistrana vymény kolateralu v tento den pfevede na Emitenta akcie
ekvivalentni Pfijatému kolateralu, ktery pfijala, a — je-li to relevantni —
Emitent pfevede cenné papiry ekvivalentni Nahradnimu finanénimu
kolateralu, ktery ptijal.

Podrobnosti o ocekavanych penéznich tocich ve vztahu k Dohod¢ o swapu,
Referen¢nimu finan¢nimu kolateralu, Dohodé o zpétném odkupu a Dohod¢ o
vymeéné kolateralu jsou uvedeny v Polozce B.29.

Zatizena aktiva jsou k dispozici vyluéné k uspokojeni narokt zajisténych stran
(cozjsou Spravce cennych papirti (v ptipadé cennych papird podle anglického
prava) nebo Francouzsky agent pro finan¢ni kolateral (v pfipadé cennych
papirt podle francouzského prava), kazdy ptijemce, drzitelé Cennych papird,
Protistrana swapu, Protistrana repo operace, existuje-li, a Protistrana vymény
kolateralu, existuje-Ii).

Zatizenad aktiva nebudou zahrnovat nemovitosti a Emitent nevypracuje a
investorim neposkytne zpravy o hodnot€ libovolnych Zatizenych aktiv.

B.26

Parametry investic ve
vztahu k aktivné
fizenym sdruzenym
aktivam, které kryji
emisi

Neni relevantni, jelikoz Zatizena aktiva nejsou urcena k obchodovani ¢i k
jinému aktivnimu fizeni ze strany Emitenta.

B.27

Prohlaseni o
zamenitelnych emisich

Emitent mize emitovat dal§i cenné papiry, které budou zaménitelné s
Certifikaty.

B.28

Popis struktury
transakci

Zajisténim pro Pieskupené cenné papiry s fiktivni hodnotou bude relevantni
svétenecka listina tykajici se Certifikatd, kterd zahrnuje podminky hlavni
svéfenecké smlouvy mezi Emitentem a Spravcem cennych papirQ
(,Zajistovaci svéienecka listina“) (v pfipadé cennych papird podle
anglického prava) nebo relevantni francouzskd mandatni smlouva o
finanénim kolateralu a zastavni smlouva ve vztahu k certifikatim mezi
Emitentem a Francouzskym agentem pro finanéni kolateral (,,Francouzska
mandatni smlouva o finan¢nim kolateralu a zastavni smlouva®) (v ptipadé
Cennych papirl podle francouzského prava.
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V Den emise ¢i pfed nim uzavie Emitent Dohodu o swapu a v Den emise nebo
okolo tohoto data (s vyhradou pfislusné dodate¢né lhiity na vypotadani)
nabude Emitent Referen¢ni finan¢ni kolateral, je-1i to relevantni.

Podle Dohody o swapu zajisti Emitent své zavazky ve vztahu k pfipadnym
tirokovym platbam a Castce kone¢ného vypofadani ve vztahu k Cennym
papirGim, které jsou Pfeskupenym cennymi papiry s fiktivni hodnotou.

B.29

Popis penéznich toka

Dohoda o swapu

V Den emise Pfeskupenych cennych papirt s fiktivni hodnotou nebo kolem
tohoto data vyplati Emitent Protistrané swapu ¢astku rovnou ¢istému vynosu
z emise relevantnich Cennych papir a v Den emise nebo kolem tohoto data,
je-li to relevantni, vyplati Protistrana swapu Emitentovi ¢astky rovné kupni
cené relevantniho Referen¢niho finanéniho kolateralu, které Emitent pouzije
na nakup relevantniho Referen¢niho finan¢niho kolateralu nebo — pokud
uzaviel Dohodu o zpétném odkupu — na vyplaceni této castky Protistrané repo
operace, ktera nakoupi relevantni Repo cenné papiry.

Pokud byla uzaviena i Dohoda o zpétném odkupu, Emitent podle Dohody o
swapu v kazdy den odkupu nebo kolem tohoto dne vyplati castku (je-li to
relevantni) rovnou Diferencidlu repo ceny (dle definice nize), kterou ma
Protistrana swapu pfijmout v relevantni den zpétného odkupu, pokud nedoslo
k Automatickému piedcasnému odkupu (ptipada-li v Gvahu), Pfedéasnému
odkupu nebo Piipadu neplnéni.

V kazdy den platby uroku u Referen¢niho finanéniho kolateralu nebo kolem
tohoto dne zaplati Emitent v méné, v niz jsou Referencni cenné papiry
denominovany, &astku rovnou Castce kupénu referenéniho cenného papiru
(dle definice nize), kterou ma Emitent obdrzet (nebo kterou obdrzel, pokud se
relevantni série Zajisténych cennych papir netyka Nahradni pfistup) v
relevantni Den platby uroku z referencniho kolateralu (dle definice nize)
Protistran¢ swapu, pokud nenastal Pfed¢asny odkup nebo Pfipad neplnéni.

Pokud je v souvislosti s Pfeskupenymi cennymi papiry fiktivni hodnoty
splatna jedna nebo vice ¢astek troku ¢i bonusovych castek, Protistrana swapu
zaplati Emitentovi castku, ktera bude rovna této ¢astce uroku a/nebo bonusové
Castce splatné ve vztahu k Cennym papirdm (v kazdém piipad¢ ,.Castka
prozatimni platby*) v den &i pfed dnem, kdy ma Emitent tuto platbu zaplatit,
paklize nedoslo k Automatickému pfed¢asnému odkupu (pfipada-li v ivahu),
Predcasnému odkupu nebo Piipadu neplnéni.

Nastane-li Automaticky pfedcasny odkup, Protistrana swapu v relevantni Den
automatického predcasného odkupu nebo pied nim zaplati Emitentovi ¢astku,
ktera se bude rovnat Castce automatického piedéasného odkupu, paklize
nedoSlo k Pied¢asnému odkupu ¢i Piipadu neplnéni, a Emitent zaplati
Protistran¢ swapu ¢astku, kterou od Protistrany repo operace obdrzi podle
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Dohody o zpétném odkupu, paklize nedoslo k Pfedcasnému odkupu nebo
Pfipadu neplnéni.

V Den zpétného prodeje nebo pred nim zaplati Protistrana swapu Emitentovi
gastku, ktera bude rovna souétu Castek koneéného vypotadan, které ma
Emitent zaplatit v souvislosti s Cennymi papiry, paklize nedoslo k
Automatickému predcasnému odkupu (pfipada-li v tvahu), Pfed¢asnému
odkupu nebo Ptipadu neplnéni.

Pokud Emitent ziskal Referenéni finanéni kolateral ve vztahu k sérii Cennych
papirQ, povinnosti Emitenta podle Dohody o swapu bude uhradit Protistrané
swapu planovanou castku jistiny ve vztahu k Referenénimu finan¢nimu
kolateralu nebo castky, jejichz pfijeti je planovano od Protistrany repo
operace, pokud uzaviela Dohodu o zpétném odkupu bez ohledu na to, zda
Emitent vskutku obdrzi plnou ¢astku, a ledaze je uvedeno, ze Nahradni pfistup
se netyka série Preskupenych cennych papird s fiktivni hodnotou, zaplati
Protistran¢ swapu naplanovanou ¢éstku troku plynouci z Referencniho
finanéniho kolateralu, paklize je uvedeno, Ze Nahradni pfistup se netyka série
Preskupenych cennych papirt s fiktivni hodnotou, bude Emitent dle Dohody
0 swapu povinen zaplatit Protistrané swapu urok ptijaty Emitentem ve vztahu
k Referen¢nim finanénim aktivim.

Referencni finanéni kolaterdl

Je-li to relevantni, Emitent pouzije ¢astku, kterou obdrzi z Dohody o swapu,
ke koupi Referen¢niho finan¢niho kolateralu za sérii Preskupenych cennych
papirt s fiktivni hodnotou nebo (byla-1i uzaviena Dohoda o repo operaci) k
zaplaceni kupni ceny za Repo cenné papiry Protistrané repo operace.

V kazdy den platby urokt z Referenénich cennych papirti (v kazdém ptipadé
»,Den vyplaty uroki z referen¢éniho Kkolateralu“) vyplati emitent
Referenc¢niho finanéniho kolaterdlu Emitentovi ¢astku troku v souvislosti s
jistinou Referencnich cennych papirti, které Emitent v takovou dobu drzi
(kazda takova Gastka je ,,Castka kuponu referenéniho kolateralu®).

Emitent podle Dohody o swapu vyplati Protistrané swapu Castku kuponu
referenéniho kolateralu, kterou obdrzi z Referenéniho finan¢niho kolateralu.

V den splatnosti vyplati emitent Referencniho finan¢niho kolaterdlu
Emitentovi kone¢nou ¢astku odkupu v souvislosti s Referenénim finan¢nim
kolaterdlem (,,Planovana kone¢na vyplata dluhopisu®), kterou Emitent
zaplati Protistrané swapu podle Dohody o swapu, paklize nedoslo k
Automatickému piedcasnému odkupu (pfipada-li v tvahu), Pfed¢asnému
odkupu nebo Ptipadu neplnéni.

Dohoda o zpétném odkupu

Pokud je ve vztahu se sérii Pfeskupenych cennych papirt s fiktivni hodnotou
uzaviena Dohoda o zpétném odkupu, pouzije Emitent ¢astku pfijatou od
Protistrany swapu k ndkupu Repo cennych papird s hodnotou rovnou celkové
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Fiktivni hodnoté (nebo jeji ¢asti) relevantni série podle Dohody o zpétném
odkupu.

V kazdy relevantni den zpétného odkupu podle Dohody o zpétném odkupu
zaplati Protistrana repo operace Emitentovi ¢astku tykajici se pravé ukoncené
Repo transakce, kterd se bude rovnat Castce kupni ceny a libovolného
cenového diferencialu, ktery se vytvoril béhem Repo transakce (kazda takova
¢astka ,,Diferencial repo ceny*). Emitent zaplati Diferencial repo ceny podle
Dohody o zpétném odkupu Protistrané swapu.

V den kone¢ného zpétného odkupu podle Dohody o zpétném odkupu zaplati
Protistrana repo operace Emitentovi ¢astku rovnou kupni cené pro relevantni
Repo transakci (,,Kone¢na platba kupni ceny*) a Emitent vyplati Protistrané
swapu v méné, v niZz je Dohoda o zpétném odkupu denominovana, ¢astku
(ptipada-li to v iivahu) rovnou Koneéné platb¢ kupni ceny pfijaté v tento den
Emitentem, paklize nedoslo k Automatickému pred¢asnému odkupu (pfipada-
li v uvahu), Pred¢asnému odkupu nebo Ptipadu neplnéni.

Pokud nastane Automaticky pfed¢asny odkup, av§ak nikoli Pfed¢asna platba
¢i Ptipad neplnéni, Emitent Protistrané swapu vyplati v méné, v niz je Dohoda
o zpétném odkupu denominovana, hodnotu, kterou pfijal dle Dohody o
zpétném odkupu od Protistrany repo operace v Den automatického
pred¢asného odkupu nebo kolem tohoto data.

Dohoda o vyméné kolaterdlu

Pokud je ve vztahu k sérii Pfeskupenych cennych papiri s fiktivni hodnotou
uzaviena Dohoda o vymeéné kolateralu, vyplati Protistrana vymény kolateralu
Emitentovi ¢astku, kterou obdrzi ve vztahu k Pfijatému kolaterdlu (po
zohlednéni odpo¢tl nebo srazkové dang, je-li tak uvedeno v prislusnych
Kone¢nych podminkach), a pokud Emitent obdrzel od Protistrany vymény
kolateralu Néhradni kolaterdl, Emitent Protistrané vymény kolateralu vyplati
jakoukoliv castku, kterou za Nahradni kolateral obdrzi (po zohlednéni
odpoctl nebo srazkové dané€). Protistrana vymeény kolateralu navic muze
Emitentovi zaplatit poplatek, ktery Emitent zaplati Protistrané swapu. Je-li
tak ve vztahu k sérii Pfeskupenych cennych papirti s fiktivni hodnotou
upraveno, mohou strany Dohody o vyméné kolateralu vyuzit k fizeni pfevodu
Nahradniho kolateralu jednoho ¢i vice agentd.

Viz také polozka B.25 vyse.

B.30

Nazev a popis tvlrct
sekuritizovanych aktiv

BNP Paribas je také protistranou Dohody o swapu. Je-li to relevantni pro sérii
Zajisténych cennych papirti, BNP Paribas je protistranou Dohody o zpétném
odkupu a Dohody o vyméné kolateralu.

Je-li to relevantni, emitent Referenc¢niho finan¢niho kolateralu bude uptesnén
v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Viz také polozka B.25 vyse.
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Section C — Cenné papiry

Polozka

Nazev

C1

Druh a tfida Cennych
papira / ISIN

Podle tohoto Zakladniho prospektu mohou byt vydany certifikaty
(,,Certifikaty* nebo ,,Cenné papiry*).

BNPP B.V. a BNPP mohou vydavat Certifikaty podle anglického prava nebo
podle francouzského prava.

BNPP B.V. mize vydavat zajisténé a nezajisténé Certifikaty.

ISIN ve vztahu kur¢ité sérii Cennych papiri bude uveden v pfislusnych
Kone¢nych podminkach. Pokud je to relevantni, budou v pfislusnych
Kone¢nych podminkach uvedeny rovnéz Spole¢ny kod, Mnemonicky kéd,
CFIl a/nebo FISN.

Je-li to stanoveno v pfislusnych Konecnych podminkach, Cenné papiry
budou konsolidovany a budou piedstavovat jedinou sérii spolecné s

vvvvvv

Cenné papiry mohou byt vypotadany financné (,,Certifikaty s finanénim
vyporadanim®) nebo fyzicky dodanim aktiv (,,Certifikaty s fyzickym
vyporadanim").

C.2

M¢éna

Cenné papiry mohou byt vydany v jakékoli mén¢, pokud budou dodrzeny
vSechny piislusné zadkony, pfedpisy a smérnice.

C5

Omezeni volné
prevoditelnosti

Cenné papiry budou volné€ pievoditelné, s omezenimi nabizeni a prodeju ve
Spojenych statech, Evropském hospodaiském prostoru, Belgii, Ceské
republice, Dansku, Finsku, Francii, Némecku, Madarsku, Irsku, Italii,
Lucembursku, Norsku, Polsku, Portugalsku, Spanélsku, Svédsku, Spojeném
kralovstvi, Japonsku a Australii a podle Smérnice o prospektu a zakont zemi,
ve kterych budou piislusné Cenné papiry nabizeny nebo prodavany.

C38

Prava spojena s Cennymi
papiry

Cenné papiry vydané v ramci Zéakladniho prospektu budou mit podminky
vztahujici se mimo jiné k nasledujicim zalezitostem:

Pozice
V pripadé Cennych papirii vydanych spolecnosti BNPP B.V.:

Cenné papiry mohou byt vydany zajisténé nebo nezajisténé. Cenné papiry
vydané jako nezaji§téné a pfislusné Kupony jsou nepodfizené a nezajisténé
zavazky Emitenta a budou mit stejné potfadi mezi sebou navzajem.

Cenné papiry vydané jako zajisténé (,,ZajiSténé cenné papiry*) a piislusné
Kupony predstavuji nepodiizené a zajisténé zavazky Emitenta a budou mit
stejné pofadi mezi sebou navzajem.

V pripadeé Cennych papirit vydanych spolecnosti BNPP:
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Cenné papiry a prislusné Kupony jsou nepodiizené a nezajisténé zavazky
Emitenta a budou mit stejné pofadi mezi sebou navzijem. Vyraz
,nepodiizené zavazky“ se vztahuje k seniornim preferovanym zavazkm,
které spadaji ¢i maji spadat do kategorie zavazki popsanych ve ¢lanku L.613-
30-3-1-3°. francouzského piedpisu Code monétaire et financier. BNPP
podle tohoto zékladniho prospektu nemtize emitovat seniorni nepreferované
cenné papiry.

Zajisténé cenné papiry

Ve vztahu k Zajisténym cennym papirim, které nejsou Preskupené cenné
papiry s fiktivni hodnotou, BNPP B.V. ve prospéch BNP Paribas Trust
Corporation UK Limited nebo jiného subjektu uvedeného jako agent pro
finan¢ni zajisténi v Kone¢nych podminkach (dale jen ,,Agent pro finan¢ni
zajisténi*) jménem Agenta pro financni zajisténi a pfisluSnych majitelt ziidi
zastavni pravo k majetku (tento majetek dale jako ,,Finanéni kolateral®)
drzeného na uétech u uschovatele nebo banky (kazdy z nich ,,Uget pro
finanéni zajisténi*).

Ve vztahu k Zajisténym cennym papiram, které jsou Pieskupené cenné
papiry s fiktivni hodnotou, BNPP B.V. ve prospéch The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. nebo jiné entity uvedené v Kone¢nych podminkach jako
spravce cennych papirt (,,Spravce cennych papiri®) za Spravce cennych
papirt, relevantnich drziteld a dalsi zajiSt€nych stran zfidi zastavni pravo k
majetku (tento majetek déle jako ,,Finanéni kolateral®) drzeného na G¢tech
u uschovatele nebo banky (kazdy z nich ,,U&et pro kolateral®).

Ve vztahu k Zajisténym cennym papiram, které jsou Pieskupené cenné
papiry s fiktivni hodnotou podle francouzského zakona, BNPP B.V. ve
prospéch subjektu uvedeného v Kone¢nych podminkach jako francouzsky
agent pro finanéni kolaterél (,,Francouzsky agent pro finanéni kolateral®)
pro Francouzského agenta pro financni kolateral, relevantni drzitele a dalsi
zajisténé strany zfidi zastavni pravo k majetku (tento majetek dale jako
»Finan¢ni kolateral) drzeného na tctech u uschovatele nebo banky (kazdy
z nich ,,U&et pro kolateral").

Stejnou skupinou Financénich kolateraltl (kazdy z nich ,,Skupina finan¢nich
kolaterali*) muze byt zajiSténa jedna ¢i vice sérii Zajisténych cennych
papirG. Finan¢nimi kolateraly ve Skupiné¢ Finan¢nich kolateralti musi byt
zplusobilé  finanéni  kolateraly uvedené v pfislusnych Konecnych
podminkach. Pfislusné Konecné podminky uptesni Finan¢ni kolateral, ktery
zahrnuje Skupinu kolateralti pro danou sérii Zajisténych cennych papirt.

Ve vztahu k Zajisténym cennym papirim, které jsou Pieskupené cenné
papiry fiktivni hodnoty Konecné podminky urci, zda Emitent poskytne
kolateral ve vztahu k fiktivni hodnoté (,,nominalni hodnota®) pfislusnych
Zajisténych cennych papirt (,,Finanéni zajisténi nominalni hodnoty*) nebo
ve vztahu k ¢asti nominalni hodnoty ptislusnych Zajisténych cennych papirt
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(,,Castetné finanéni zajisténi nominalni hodnoty") nebo ve vztahu k tzv.
marked to market hodnot¢ Zajisténych cennych papirt (,,Finanéni zajisténi
MTM®) nebo ve vztahu k ¢asti marked to market hodnoty Zajisténych
cennych papird (,,Caste¢né finanéni zajisténi MTM*) nebo zda Zajisténé
cenné papiry jsou ,,Cenné papiry vazané na Finané¢ni kolateral“. Pokud
Zajisténé cenné papiry jsou Cenné papiry vazané na Financni kolateral,
Emitent poskytne kolateral ve vztahu k nomindlni hodnoté piislusnych
Zajisténych cennych papiri nebo ve vztahu k ¢asti jejich nominalni hodnoty
(,,Referen¢ni finanéni kolateral”) a navic poskytne kolaterdl ve vztahu
k marked to market hodnoté opce, na kterou je vazana Konecna vyplata ve
vztahu k Zajisténym cennym papirim (,,MTM upravitelny kolateral®),
ledaze Zajisténé cenné papiry jsou ,,Cenné papiry vazané na Financni

13

kolateral s fiktivni hodnotou nebo ,,Caste¢né cenné papiry vazané na
Finan¢ni kolateral s fiktivni hodnotou®. V takovém ptipadé nebude poskytnut

zadny kolateral a trzni hodnota této opce zlstane bez zajisténi.

Co se ty€e Zajisténych cennych papirt, které nejsou Pieskupené cenné papiry
s fiktivni hodnotou, Emitent nebude drzet Finan¢ni kolateral ve vztahu k
Zajisténym cennym papirim, pokud vlastnikem-beneficiatem téchto
Zajisténych cennych papirGi je Emitent nebo jedna z jeho pfidruzenych
spole¢nosti.

Co se tyce Zajisténych cennych papirt, které jsou Preskupené cenné papiry s
fiktivni hodnotou, Kone¢né podminky také ur¢i, zda Emitent poskytne
kolateral ve vztahu k nominalni hodnoté relevantnich Zajisténych cennych
papirt nebo jeji ¢asti (,,Referenéni finanéni kolateral”). Co se tyce jistych
sérii Pfeskupenych cennych papirt s fiktivni hodnotou, Emitent mize drzet
Referenéni finan¢ni kolateral, ktery ma vét$i nominalni hodnotu, nez ¢ini
Fiktivni hodnota takovych Cennych papira.

Pokud ve vztahu k Zajisténym cennym papirim dojde k jednomu nebo vice
pfipadim poruseni (pficemz mezi pfipady poruSeni patii nezaplaceni,
neplnéni nebo nedodrzeni zavazki BNPP B.V. nebo Rucitele ve vztahu
k Zajisténym cennym papiriim; insolvence nebo likvidace Emitenta nebo
Rucitele) a v pfipadé Zajisténych cennych papirl, které nejsou Pieskupené
cenné papiry s fiktivni hodnotou, dojde k doruceni oznameni od majitele
Zajisténych cennych papirt mimo jiné Agentovi pro finanéni kolateral, které
nerozporuje BNPP B.V., zajisténi kazdé Skupiny financnich kolateralt
vykona Agent pro finan¢ni kolateral, nebo — v pfipadé Zajisténych cennych
papirt, které jsou Preskupené cenné papiry s fiktivni hodnotou, dojde k
doruceni vyrozuméni o vykonu ze strany Spravce cennych papirQ (v ptipadné
cennych papiri dle anglického prava) nebo Francouzského agenta pro
finanéni kolateral (v pfipadné cennych papird dle francouzského prava),
ktery bude také vynucovat zajisténi kazdé Skupiny financnich kolateralt.

Po realizaci nebo vykonu zajisténi ve vztahu k ur¢ité Skupiné finan¢nich
kolateralii, pokud ¢astka vyplacena majitelim Zajisténych cennych papirt ve
vztahu k urcité sérii Zajisténych cennych papiri bude nizsi nez ¢astka splatna
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ve vztahu k takovym Zajisténym cennym papirtm po takové realizaci nebo
vykonu, BNPP tento rozdil neodvolatelné zaruéi.

Ustanoveni ohledné urcitych sérii Zajisténych cennych papird, které nejsou
Preskupené cenné papiry s fiktivni hodnotou, mohou stanovit, Ze pfi vykonu
zajisténi ve vztahu k urcité Skupin€ finan¢nich kolaterald bude pfislusnym
majitelim Cennych papird dodan Finan¢ni kolateral a/nebo hodnota ziskana
realizaci Finan¢niho kolateralu, ktery bude prodan v souvislosti s timto
vykonem a dorucenim, a nebude pocitan zadny rozdil.

Céstka splatna ve vztahu k Zajisténym cennym papirim po realizaci nebo
vykonu zajisténi k urc¢ité Skupin€ financnich kolaterald bude, jak je uvedeno
v pfislusnych Koneénych podminkach, Castka hodnoty zajisténi pii
ukonceni, Vynos z realizace hodnoty zajiSténi, Vynos z ¢astecné realizace
nominalni hodnoty, Castka nominalni hodnoty nebo Céstka hodnoty schodku
nebo v piipadé Preskupenych cennych papirid s fiktivni hodnotou Vynos z
realizace, Vynos z realizace nominalni hodnoty, Vynos z Caste¢né realizace
nominalni hodnoty nebo Fyzickd dodavka kolateralu ¢ Castka hodnoty
zajisténi pii ukondeni (,Castka cennych papiré p¥i ukon&eni®). Pokud
Zajisténé cenné papiry jsou Cenné papiry vazané na Finanéni kolateral, bude
Referenéni finanéni kolaterdl a/nebo hodnota realizovand prodejem
jakéhokoli Referencniho finanéniho kolateralu, ktery bude prodan
v souvislosti s vykonem a predanim, pfedan pfislusnym majitelim a bude jim
vyplacena &astka rovnajici se Castce zajisténi MTM pii ukonéent, v pfipadé
Casteénych cennych papirGi vazanych na Finanéni kolateral s fiktivni
hodnotou pak jen &astka rovna souhrnné Castce fiktivniho schodku. Pokud
je po realizaci nebo vykonu zajisténi ve vztahu ke Skupiné financnich
kolaterala ¢astka vyplacena majitelim Cennych papirti ve vztahu k realizaci
MTM upravitelného kolaterdlu nebo pokud je — vyluéné ve vztahu k
Zajisténym cennym papirim vazanym na Financéni kolateral s fiktivni
hodnotou — castka, jiz BNPP B.V. vyplati ve vztahu k marked to market
hodnoté opce zakoupené k zajisténi zavazki, niz§i nez Céstka zajisténi MTM
pfi ukonceni, BNPP se za tento schodek neodvolatelné zaruc¢i za
predpokladu, Ze po realizaci ¢i vykonu zajisténi ve vztahu ke Skupiné
finanénich kolaterald — vyluéné ve vztahu k Casteénym cennym papiriim
vazanym na Financni kolateral s fiktivni hodnotou —, bude ¢astka vyplacena
BNPP B.V. ve vztahu k (i) marked to market hodnoté opce, kterou BNPP
B.V. zakoupi, aby zajistila své zavazky, a k (ii) fiktivni hodnoté Cennych
papirt, ktera je bez zajisténi, po takové realizaci, vykonu nebo zaplaceni nizsi
nez soudet Castky zajisténi MTM pfi ukonéeni a souhrnné Castky fiktivniho
schodku.

Jsou-li Zajisténé cenné papiry Pieskupené cenné papiry s fiktivni hodnotou,
Referenéni finan¢ni kolateral a/nebo hodnota realizovana za tento kolateral,
ktery je prodan v souvislosti s vykonem a dodavkou budou piedany
relevantnim drzitelim a castka rovnd vynosim pfijatym Emitentem v
souvislosti s dalsimi Zatizenymi aktivy (jsou-li né&jaka) bude vyplacena
relevantnim drziteliim pop zaplaceni vSech ¢astech v souladu s relevantni
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prioritou ¢astek dluznych drzitelim. Po realizaci nebo vykonu zajisténi ve
vztahu ke Skupiné kolaterald, pokud castka vyplacena drzitelim Cennych
papirt v souvislosti s realizaci Zatizenych aktiv ve vztahu s relevantni sérii
piislusnych Zajisténych cennych papirii je mensi nez Castka cennych papirt
po ukoneni po takové realizaci nebo vykonu, BNPP tento rozdil
neodvolatelné zaruci. Pokud neni v souvislosti se sérii Preskupenych
cennych papirt s fiktivni hodnotou nabyt Referenc¢ni financni kolateral,
Castka, kterda ma byt vyplacena drzitelim, bude rovna piipadné cCastce
ukonceni, ktera bude piijata od Protistrany swapu a/nebo pokud byl v
souvislosti se sérii Pfeskupenych cennych papirt s fiktivni hodnotou uzavien
dodatek o uvérové podpote, budou za urcitych okolnosti vynosy prodeje
libovolnych aktiv pfedanych Emitentovi po zaplaceni vSech splatnych ¢astek
v souladu s pfisluSnou prioritou plateb mit prioritu oproti splatnym ¢astkadm
nalezejicim drziteltiim.

Zajisténé cenné papiry, které jsou Pieskupené cenné papiry s fiktivni
hodnotou, budou podléhat jednomu ¢i vice Pfedcasnych odkupu, které
ovlivni Cenné papiry a povedou k jejich pfedcasnému odkupu vyplacenim
Castky predcasného odkupu ¢i dodanim relevantniho Referen¢niho
kolateralu. K takovym udalostem patii dal$i naruseni ¢i volitelna naruseni,
kdy Agent pro vypocet ur¢i, ze neni mozné podminky Cennych papira
vhodné zménit, ukoncit souvisejici Dohodu o swapu, Dohodu o zpétném
odkupu nebo Dohodu o vymeéné kolateralu, dale udalosti tykajici se zdanéni
plateb z relevantniho Referencniho kolaterdlu, zmény zakont ovlivitujici
Referencni kolateral ¢i entitu, ktera jej vydava, udalosti tykajici se nepInéni
povinnosti, pfed¢asného odkupu nebo selhani plateb nebo odkladu tykajicich
se Referencniho kolateralu, volitelného odkupu Referenc¢niho kolateralu
(nebo v ptipadé, ze je to relevantni, skutecnosti, ze subjekt, ktery Referenéni
kolateral vydal, nevyuzije své pravo odkoupit jej pfedcasné), udalosti jako
bankrot ¢i restrukturalizace jednoho ¢i vice emitentil Referencniho
kolateralu, jeho matetské spolecnosti (existuje-li) ¢i libovolného rucitele
nebo jiné udalosti, které mohou byt vyvolany udalostmi, jez se déji ve vztahu
k jednomu ¢i vice emitentim Referenc¢niho finan¢niho kolateralu, jeho
matefské spolecnosti (existuje-li) ¢i libovolnému ruciteli Referenc¢niho
finan¢niho kolateralu nebo, je-li to relevantni, jisté jiné specifikované entity,
pfiCemz mohou byt vyvolany udalostmi, které se dé&ji ve vztahu k
dluhopistim, jez splituji jisté charakteristiky takovych entit, které mohou
zahrnovat i relevantni Referen¢ni finan¢ni kolateral.

Jakmile nastane néektery z téchto Pfedcasnych odkupi, bude Referencni
finanéni kolateral prodan nebo (je-li to uvedeno v piislusnych Koneénych
podminkach) dodan drzitelim relevantnich Zajisténych cennych papirQ pote,
co bude odectena castka ¢i prodej Referenéniho finan¢niho kolateralu (tam,
kde se pozije fyzické vypotradani), aby bylo mozné drzitelim hradit splatné
castky dle poradi vcetn¢ plateb za ukonceni, které nalezi Protistran¢ swapu,
Protistrané repo operace Ci Protistrané vymény kolateralu. Pokud neni v
souvislosti se sérii Pfeskupenych cennych papirt nabyt Referencni finan¢ni
kolateral, ¢astka, kterda ma byt vyplacena drzitelim, bude rovna ptipadné
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castce ukonceni, kterd bude pfijata od Protistrany swapt a/nebo, pokud byl v
souvislosti se sérii Pieskupenych cennych papirti uzavien dodatek o tivérové
podpote, za jistych okolnosti bude prodej libovolnych aktiv zaslanych
Emitentovi.

Za jistych okolnosti, kde budou cenné papiry odkoupeny piedCasné s
vyplatou Castky piedéasného odkupu, mohou tyto cenné papiry byt
odkoupeny bez odecteni libovolnych nakladi mimo nevyhnutelnych naklada
spojenych s pfedcasnym odkupem, kde se relevantni Piedcasny odkup
vztahuje k vyssi moci a/nebo relevantni drzitelé dle svého rozhodnuti obdrzi
penézni ¢astku vypocétenou odkazem na souc¢asnou hodnotu chranéné ¢astky
takového Zajisténého cenného papiru a trzni hodnoty vlozené opce ¢i
derivatu v okamzik relevantniho Pfed¢asného odkupu.

Zdanéni

Majitel je povinen zaplatit veskeré dané, poplatky a/nebo jiné vydaje vzniklé
z odkupu Cennych papirQ a/nebo doruceni nebo pievodu Naroku. Emitent je
povinen z ¢astek splatnych Majitelim nebo majetku dorucitelného Majitelim
odecist urcité¢ dané¢ a vydaje, které predtim nebyly odecteny z Castek
zaplacenych Majitelim nebo majetku doruc¢eného Majitelim, podle toho, jak
ve vztahu k Cennym papirim ur¢i Agent pro vypocet.

Platby budou ve vSech ptipadech podléhat (i) veSkerym fiskalnim a jinym
zakonlm a predpisiim vztahujicim se na tyto platby v misté zaplaceni, (ii)
veskerym srazkam nebo odectim vyzadovanym podle dohody uvedené v §
1471(b) Daiiového zakoniku USA zroku 1986 (,,Zakonik*) nebo jinak
ulozenym podle §§ 1471 az 1474 Zakoniku, veskerych pfedpist nebo dohod
podle téchto predpisii nebo veskerych zakonti provadéjicich mezivladni
pfistup k témto ustanovenim a (iii) veSkerym srazkam nebo odectim
vyzadovanym podle § 871(m) Zakoniku.

Kromé toho plati, Ze pokud jsou Cenné papiry povaZovany za ,,specifikované
cenné papiry dle § 871(m) Zakoniku, pfi uréovani srazek nebo odectti podle
§ 871(m) Zékoniku, ktery se vztahuje k jakymkoliv ¢astkdm vypldcenym v
souvislosti s Cennymi papiry, bude mit Emitent pravo zadrzet libovolny
,ekvivalent dividendy* (dle definice pro ucely § 871(m) Zakoniku) ve vysi
30 procent.

Platby ve vztahu k Cennym papirtim, které odkazuji na cenné papiry USA ¢i
na index, ktery takové cenné papiry zahrnuje, 1ze vypocist odkazem na Cisté
dividendy, které se za tyto cenné papiry vyplaceji, nebo na Cisté celkové
vynosy téch ¢asti takového indexu, které souviseji s USA. Pfi vypoctu
relevantni vyplacené castky smi Emitent zadrzet (a 1ze vychazet z toho, Ze
drzitel obdrzi) 30 procent veskerych plateb ,.ekvivalentnich dividendam* (dle
definice v oddile 871(m) piedpisu Code) s ohledem na relevantni cenné
papiry USA ¢i soucasti indexu, které souviseji s USA a vyplaceji se z nich
dividendy. Emitent nevyplati drziteli zadné dalsi ¢astky s ohledem na ¢astku
dle oddilu 871(m), ktera se povazuje za zadrzenou.
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Neexistence jiného zastavniho prava

Podminky Cennych papirt nebudou obsahovat Zzadné ustanoveni o
neexistenci jiného zastavniho prava.

Piipady poruSeni

Podminky Cennych papird (kromé Zajisténych cennych papirti) nebudou
obsahovat piipady poruseni. Pfipady poruseni vztahujici se k Zajist€énym
cennym papirtim jsou popsany v PoloZce C.8 pod nadpisem ,,Zajisténé cenné
papiry*.

Valné hromady

V piipad¢ Cennych papirti dle anglického prava budou podminky Cennych
papirt obsahovat ustanoveni o svolavani valnych hromad majitelt téchto
Cennych papirti za tcelem projednani zalezitosti majicich obecny vliv na
jejich zajmy. Tato ustanoveni umoziuji, aby uréené vétSiny zavazovaly
vSechny majitele, vCetné majitelt, kteti se piislusné valné hromady
neucastnili a nehlasovali na ni, a majiteld, ktefi hlasovali opacné nez vétsina.

V ptipadé¢ Cennych papirt dle francouzského prava mohou pfislusné
Kone¢né¢ podminky zakotvovat, ze Drzitelé budou k ochrané svych
spolecnych zajmt s ohledem na veskeré TranSe v libovolné sérii automaticky
seskupeny do tzv. masse (dale jen ,,Masse*) (ve vztahu k Cennym papirim
dle francouzského prava, kterych se tyka ,,.Smluvni masse“ nebo ,,PIna
masse*) nebo Ze Drzitelé nebudou seskupeni do Masse (ve vztahu k Cennym
papiram dle francouzského prava, které nepfedstavuji zavazky ve smyslu
¢lanku L.213-4 francouzského piedpisu Code monétaire et financier).

Masse, pokud existuje, bude caste¢n¢ jednat prostiednictvim zéstupce (dale
jen ,,Zastupce®) a ¢astecné prostiednictvim valné hromady drziteli (dale jen
»,valnd hromada“) nebo prostiednictvim rozhodnuti v pisemné formé
(,,Pisemné& rozhodnuti*). V jistych piipadech mohou existovat definované
vétSiny, které zavazuji veSkeré Drzitele vEetné téch, ktefi se nezicastnili
relevantni Valné hromady a nehlasovali na ni, hlasovali jinak nez vétsina a
nereagovali na relevantni Pisemna rozhodnuti ¢i je neodmitli.

Rozhodné pravo
V pripadé Cennych papirii podle anglického prava:

Cenné papiry, Mandatni smlouva podle anglického prava (ve znéni po
ptipadnych upravach ¢i dopliicich), souvisejici Zaruka ve vztahu k Cennym
papirim a veSkeré mimosmluvni zavazky vzniklé na zakladé nebo
v souvislosti s Cennymi papiry, Mandatni smlouvou podle anglického prava
(ve znéni po ptipadnych tUpravach ¢i doplicich) a Zarukou ve vztahu
k Cennym papirtim se fidi a budou vykladany podle anglického prava.

V pripadé Cennych papiri podle francouzského prava:
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Cenné papiry, Mandatni smlouva podle francouzského prava (ve znéni po
pfipadnych tpravach ¢i dopliicich) a Zaruka BNPP podle francouzského
prava se fidi a budou vykladany podle francouzského prava a veskeré zaloby
¢i fizeni v souvislosti s nimi budou s vyhradou povinnych pravidel nafizeni
(EU) 1215/2012 ptedlozeny piislusnym soudim v Pafizi v jurisdikci
Pafizského odvolaciho soudu (Cour d'Appel de Paris). BNPP B.V. si zvolila
domicil v sidle BNP Paribas, které v soucasnosti je na adrese 16 boulevard
des Italiens, 75009 Pafiz.

Ustanoveni o zpétném odkupu ve vitahu k Certifikatim upravenym
francouzskymi zakony

Je-li to stanoveno v platnych Kone¢nych podminkach, BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. se zavazuje, ze podle dohody o tvorbé trhu, kterou 11.
dubna 2014 uzaviely BNPP B.V. a BNP Paribas Arbitrage S.N.C., provede
zpétny odkup Certifikatli upravenych francouzskymi zédkony dle platnych
Koneé¢nych podminek za béznych trznich podminek danou dobu.

C9

Urok/Odkup

Urok

Cenné papiry mohou, ale nemuseji vynaset urok ¢i Bonusovou ¢astku. Cenné
papiry, které jsou trocené nebo nesou Bonusovou ¢éstku, ponesou trok nebo
bonusovou ¢astku urcené odkazem na pevnou sazbu, plovouci sazbu a/nebo
sazbu vypocitanou s odkazem na jednu nebo vice Podkladovych referenci
(kazda z nich ,,Podkladova reference®).

Cenné papiry, které nejsou trocené nebo nenesou Bonusovou ¢astku, mohou
byt nabizeny a prodavany s diskontem vici jejich nominalni Castce.

Urok nebo Bonusova &astka budou vypoéteny a splatné v den nebo dny
uréené Emitentem v dobé emise relevantnich Cennych papird, uvedené
v piislusnych Kone¢nych podminkach a shrnuté v piislusném tematickém
souhrnu pfilozeném k pfislusnym Kone¢nym podminkam.

Sazba Uroku nebo Bonusové &astky miize byt jakékoli z nize uvedenych, jak
bude uvedeno v pfislusnych Koneénych Podminkach:

- Fixni sazba (v¢etné Fixni sazby SPS): vyplaceni fixni tirokové sazby

- Pohybliva sazba (vCetné Variabilni castky SPS): vyplaceni
pohyblivé urokové sazby, kterd mtze byt vypocitana odkazem na
referen¢ni sazbu (jako mimo jiné LIBOR, EURIBOR nebo SONIA).

- Vazany urok (vcetné Kuponu SPS: Stellar, Cappuccino, Ratchet,
Driver, Nova a Kuponti FI: FX Vanilla): vyplaceni ¢astky vazané na
vykonnost jednoho ¢i vice podkladovych referen¢nich aktiv.

- Podminéné (véetné Kupont SPS: Digital, Snowball Digital, Accrual
Digital a Kupona FI: FI Digital, FX Digital, Range Accrual, FX
Range Accrual, FX Memory, PRDC, FI Digital Floor, FI Digital
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Cap): vyplaceni castky, kterd je ¢i neni spojena s vykonnosti
podkladové reference, jsou-li splnény jisté podminky.

- Kombinace (véetné Kupond SPS: Sum, Option Max a Kupon FI:
Combination Floater): kombinace dvou ¢i vice typt kuponu.

- Cilovy kupon FI.
- Kupon s upravenou duraci.

Tyto sazby a/nebo ¢astky splatného uroku nebo bonusové ¢astky mohou byt
omezeny maximalni nebo minimalni vysi.

Pokud je v pfislusnych Konecnych podminkach uvedena Volba zmény
Kuponu nebo Automaticka zména Kuponu, je mozna zména z jedné uvedené
sazby na jinou.

Pokud je v pfislusnych Konec¢nych podminkach specifikovana Dodate¢na
zména kuponu, bude Castka dodate¢né zmény kuponu splatna v Den vyplaty
urokti po této zmén¢€. Podminky platné pro kazdou Sérii téchto Cennych
papiri ur¢i Emitent v dobé emise prislusnych Cennych papirti, budou
uvedeny v pfisluSnych Kone¢nych podminkach a shrnuty v pfisluSném
tematickém souhrnu pfiloZzeném k pfislusnym Kone¢nym podminkam.

Odkup

Podminky, za kterych Cenné papiry mohou byt odkoupeny (vcetné data
odkupu a c¢astky splatné nebo dorucitelné pii odkupu a ustanoveni
vztahujicich se k pfedasnému odkupu) ur¢i Emitent v dobé emise
pfislusnych Cennych papird, budou uvedeny v pfislusnych Konecnych
podminkach a shrnuty v pfislusném tematickém souhrnu pfilozeném
k pfislusnym Kone¢nym podminkam.

Cenné papiry mohou byt pfed¢asné odkoupeny, pokud plnéni Emitentovych
zavazkl z Cennych papirt se stalo nezdkonnym nebo pokud z diivodu vyssi
moci nebo zésahu statu se pro Emitenta stane nemoznym nebo
neproveditelnym plnit jeho zavazky z Cennych papirti a/nebo souvisejicich
zajistovacich smluv. Pokud je tak uvedeno v prislusnych Konecnych
podminkach, Cenné papiry mohou byt predcasné odkoupeny dle volby
Emitenta nebo dle volby Majitelti za Castku volitelného odkupu uvedenou
v pislusnych Koneénych podminkach. Castka volitelného odkupu pro kazdy
Cenny papir bude bud’: (i) Fiktivni ¢astka vynasobena procentem uvedenym
v piislusnych Konecnych podminkach nebo (ii) jednou z nasledujicich
Vyplat Call: Vyplata Call 1300/1, Vyplata Call 2210, Vyplata Call 2300 nebo
Vyplata Call SPS (v ptipadé pred¢asného odkupu z rozhodnuti Emitenta) ¢i
Vyplat Put: Vyplata Put 1300/1, Vyplata Put 2210, Vyplata Put 2300 nebo
Vyplata Put SPS (v ptipadé pfedcasného odkupu z rozhodnuti Drzitele).

V ptipadé Cennych papirti vazanych na Podkladovou referenci Cenné papiry
také mohou byt predcasné odkoupeny poté, co dojde k urcitym pfipadim

27




Polozka

Néazev

naruseni, upravy, mimoifadnym pfipadim nebo jinym pfipadim, jak jsou
shrnuty v tematickém souhrnu pfipojeném k piislusnym Konecnym
podminkam. Pokud je v pfislusnych Koneénych podminkach uvedena Volba
zmény Vyplaty nebo Automatickd zména Vyplaty, je mozna zména z jedné
uvedené ¢astky, ktera ma byt vyplacena nebo dorucena pii odkupu, na jinou
castku.

Pokud je v pfislusnych Koneénych podminkach specifikovano Automatické
ptreklopeni, (i) Kone¢na vyplata a souvisejici ustanovent, (ii) Udalost knock-
in nebo Udalost Knock-out a souvisejici ustanoveni, (iii) Automaticky
predcasny odkup a souvisejici ustanoveni, (iv) Rozhodny den a/nebo (v) Den
odkupu budou upraveny na Pieklopenou zavére¢nou platbu a souvisejici
ustanoveni, Pfeklopenou udalost knock-in nebo Pieklopenou udalost knock-
out a souvisejici ustanoveni, Pieklopeny automaticky pred¢asny odkup a
souvisejici ustanoveni, Preklopeny rozhodny den a/nebo Pieklopeny den
odkupu, vzdy dle upravy v Kone¢nych podminkach.

Uvedeni Vynosu

V ptipadé¢ Cennych papirl, které nesou urok nebo bonusovou castku
s pevnou sazbou, vynos bude urcen v piislusnych Kone¢nych podminkach a
vypocitan jako sazba tiroku nebo bonusové ¢astky, ktera, kdyz bude pouzita
k diskontovani kazdé planované platby troku a jistiny z Cennych papirtt od
Planovaného data odkupu zpét k Datu vydani, vynese ¢astky, jejichz souctem
je Emisni cena.

Vynos se vypoc¢ita k Datu vydani na zakladé Emisni ceny a za piedpokladu,
ze nedojde k pfedcasnému zruseni Cennych papirtt a, pokud to pfipada
v uvahu, ze nenastane zadny Kreditni pfipad. Vynos nenaznacuje budouci
Vynos.

V ptipadé Cennych papirti, které nesou trok nebo bonusovou ¢astku jinou
nez s pevnou sazbou, vzhledem k povaze téchto Cennych papirtt neni mozné
urcit vynos k Datu vydani.

Zastupce Majitelii

V ptipadé Cennych papirt dle anglického prava nejmenoval Emitent zadného
zastupce Drzitel.

V piipadé Cennych papirti dle francouzského prava s Plnou masse ¢i Smluvni
masse plati nasledujici:

€)] Pokud pfislusné Koneéné podminky specifikuji ,,Plnou masse”,
budou Drzitelé k ochrané svych spole¢nych zajmi s ohledem na
veskeré Transe v libovolné Sérii automaticky seskupeni do Masse a
budou platit ustanoveni francouzského Code de commerce o Masse,
nebo
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(b) Pokud pfislusné Kone¢né podminky specifikuji ,,Smluvni masse”,
budou Drzitelé k ochrané svych spolecnych zajmii s ohledem na
veskeré Transe v libovolné Sérii automaticky seskupeni do Masse.
Masse se bude tidit ustanovenimi francouzského Code de commerce
s vyjimkou ¢lankt L.228-48, L..228-65 podbodi 1°,2°,3°a6°1a
I, L.228-71, R.228-63 a R.228-69 francouzského Code de
commerce, doplnéného ustanovenimi Podminek cennych papirt dle
francouzského prava.

Jména a adresy prvniho zastupce Masse a jeho ndhradnika budou uvedeny v
ptislusnych Kone¢nych podminkach. Zastupce jmenovany ve vztahu k prvni
Transi libovolné Série Cennych papiri bude zéstupcem jediné Masse viech
Transi v takovych Sériich.

V Polozce C.8 vyse jsou uvedena prava spojena s Cennymi papiry.

C.10

Derivatova slozka
platby Grokd

Platby trokt ve vztahu k uréitym Trans$im Cennych papirtt mohou byt urceny
odkazem na vyvoj urcitych stanovenych Podkladovych referenci.

Prectéte si prosim také Polozku C.9 nahote a Polozku C.15 nize.

cl1

Ptijeti k obchodovani

Cenné papiry vydané podle tohoto Zakladniho prospektu mohou byt
kotovany a prijaty k obchodovani na Euronext Pafiz, Lucemburské burze
cennych papird (vCetné profesiondlniho segmentu regulovaného trhu
Lucemburské burzy, SeDeX MTF, EuroTLX, trhu Euro MTF (véetné
profesionalniho segmentu trhu Euro MTF, Euronext Brusel, NASDAQ OMX
Helsinki Ltd., Nordic Growth Market, Nordic MTF, Varsavské burze,
regulovaném trhu Irish Stock Exchange plc, ktery ptsobi pod nazvem
Euronext Dublin, nebo jiném regulovaném trhu, organizovaném trhu nebo
jiném obchodnim systému uvedeném v piislusnych Kone¢nych podminkach,
nebo mohou byt vydany bez kotace.

C.12

Minimalni denominace
emise

Co se ty¢e Preskupenych cennych papirti s fiktivni hodnotou, minimalni
denominace emise bude uptesnéna v piislusnych Konecnych podminkach.

C.15

Jak je hodnota investice
do derivatovych
cennych papirt
ovlivnéna hodnotou
podkladovych aktiv

Castka (pokud né&jaka je) splatna ve vztahu k troku nebo bonusové astce
nebo ¢astce splatné nebo majetku dorucitelnému pii odkupu Cennych papirti
muze byt vypocitana odkazem na urcité stanovené Podkladové reference
uvedené v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

C.16

Splatnost derivatovych
cennych papirt

Datum odkupu cennych papirtt bude upfesnéno v pfislusnych Konecnych
podminkach.

C.17

Postup vyporadani

Cenné papiry mohou byt vypotfadany finan¢né nebo fyzicky.

Emitent, Majitel nebo (dle situace) Rucitel mize zménit zplisob vypotradani
ve vztahu k Cennym papirtim.
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C.18

Vynos z Derivatovych
Cennych papirt

V Polozce C.8 vyse jsou uvedena prava spojend s Cennymi papiry.

Informace o tiroku nebo bonusové ¢astce ve vztahu k Cennym papiriim jsou
uvedeny v Polozce C.9 vyse.

Konecny odkup

Nebyly-li jiz Cenné papiry diive odkoupeny nebo koupeny a zruseny, kazdy
z nich opraviiuje svého majitele k tomu, aby v Den odkupu obdrzel od
Emitenta:

(@) v piipadé Certifikatil s finanénim vyporadanim Céstku finanéniho
vyporadani, coz je Castka rovnajici se Konecné vyplaté¢ uvedené
v ptislusnych Kone¢nych podminkach;

(b) v ptipadé Certifikata s fyzickym dodanim Narok, coz je mnoZstvi
Prislusného majetku uvedené v piislusnych Konecnych podminkach
rovnajici se Naroku uvedenému v piislusnych Koneénych
podminkach, nebo

(© v piipadé Certifikatll, coz pomohou byt Certifikaty s finanénim
vyporadanim ¢i Certifikaty s fyzickym dodanim v zavislosti na
spInéni jistych podminek, bud’ (a) Céstka finanéniho vypofadani, tj.
Castka rovna Konecné vyplaté uvedené v pftislusnych Konecnych
podminkach nebo (ii) Narok, tj. mnozstvi Relevantnich aktiv
uvedené v piislusnych Koneénych podminkdch rovné Naroku
uvedenému v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Bez ohledu na vyse uvedené skute¢nosti plati, ze pokud Cenné papiry jsou
Uvérové cenné papiry, odkup bude za &astku a/nebo pii predani aktiv
dle Podminek uveérovych cennych papirG a dle pfislusnych Konecnych
podminek.

Konecné vyplaty
Kone¢né vyplaty cennych papirti obchodovanych na burze (ETS)
(1) Investi¢ni produkty

@ Ochrana kapitalu (Vyplaty1100, 1120): produkty na
pevnou dobu, jejichz navratnost je spojena s vykonnosti
Podkladovych referenci. Kapitdl mize byt chranén celkové
¢i Castecné.

(b) Zvyseni vynosnosti  (Vyplaty 1200, 1230/1, 1230/2,
1240/1, 1240/2, 1240/3, 1240/4, 1250/1, 1250/2, 1250/3,
1250/4, 1250/5, 1250/6, 1250/7, 1260/1, 1260/2): produkty
na pevnou dobu, které maji pfi odkupu fixni navratnost,
pokud jsou splnény jisté podminky tykajici se vykonnosti
Podkladovych referenci (v€etné maxima, knock-out a/nebo
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(©)

automatického predcasného odkupu). Kapitdl mize byt
chranén celkové, ¢asteéné ¢i vibec.

Ucast (Vyplaty 1300, 1320/1, 1320/2, 1320/3, 1340/1,
1340/2, 1399): produkty s pevnou dobou trvani, kde je
vynos svazan s vykonnosti Podkladovych referenci.
Vypocet navratnosti muze byt zalozen na rlznych
mechanismech (véetné knock-in a knock-out). Kapital
miZze byt chranén celkove, ¢astecné ¢i vibec.

@) Pakové produkty

(@)

(b)

Péka (Vyplaty 2110/1, 2110/2, 2110/3, 2110/4, 2200/1,
2200/2, 2210, 2230): produkty s pevnou dobou trvani, kde
je vynos svazan s linearni ¢i nelinearni vykonnosti
Podkladové reference. Vypocet ndvratnosti muze byt
zalozen na riznych mechanismech (véetné knock-out).
Kapital neni chranén.

Konstantni paka (Vyplata 2300): produkty s pevnou ¢i
otevienou dobou, jejichz navratnost se vypocitava
odkazem na fixni denni pak na pozitivni ¢i negativni
vykonnost Podkladové reference. Kapital neni chranén.
Den odkupu u produktii s konstantni pakou na fixni obdobi
Ize dle rozhodnuti Emitenta odlozit. Klesne-li hodnota
produktu pod jisty prah, muze Emitent konsolidovat
Certifikaty do nové emise Certifikatt.

Kone¢né vyplaty strukturovanych cennych papiri (SPS)

(@)

(b)

(©)

(d)

Cenné papiry s pevnym procentem: produkty s pevnou
dobou, jejichz navratnost se rovna pevnému procentu.

Zpétné konvertibilni cenné papiry (Zpétné konvertibilni,
Zpétn¢ konvertibilni standardni): produkty s pevnou
dobou, jejichz navratnost je vazana jak na vykonnost
Podkladové reference, tak na troven knock-in. Kapital
neni chranén a u téchto produktd se vyplaceji kupony.

Cenné papiry Vanilla (Call, Call Spread, Put, Put Spread,
Digital, Knock-in Call, Knock-out Call): produkty s
pevnou dobou, jejichz ndvratnost je vazana na vykonnost
Podkladovych referenci. Vypocet navratnosti muze byt
zalozen na rtznych mechanismech (vCetné knock-in a
knock-out). Kapital mize byt chranén celkove, casteéné ¢i
viibec.

Asijské cenné papiry (Asian, Asian Spread, Himalaya,
Talisman): produkty s pevnou dobou, jejichz navratnost je
vazana na vykonnost Podkladovych referenci urcenou
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(€)

()

()]

(h)

(i)

@)

metodou primérovani. Vypocet navratnosti mutze byt
zaloZen na rtznych mechanismech (vcetné horni meze,
dolni meze nebo lock-in). Kapitdl mize byt chranén
celkové, ¢astecné ¢i vubec.

Automaticky vypovéditelné cenné papiry (Autocall,
Autocall One Touch, Autocall Standard): produkty na
pevnou dobu, které zahrnuji automaticky pred¢asny odkup.
Névratnost je vazana na vykonnost Podkladovych
referenci. Vypocet navratnosti mize byt zalozen na
ruznych mechanismech (vetné knock-in). Kapital muze
byt chranén celkove, ¢astecné ¢i vubec.

Indexované cenné papiry (Certi plus: Booster, Certi plus:
Bonus, Certi plus: Leveraged, Certi plus: Twin Win, Certi
plus: Super Sprinter, Certi plus: Generic, Certi plus:
Generic  Knock-in, Certi plus: Obecny Knock-out:
produkty na pevnou dobu, jejichz navratnost je spojena s
vykonnosti Podkladovych referenci. Vypocet navratnosti
mize byt zalozen na rtznych mechanismech (vcetné
knock-in a knock-out). Kapital mtize byt chranén celkové,
Castecné ¢i viibec.

Rohatkové cenné papiry: produkty na pevnou dobu, jejichz
navratnost je spojena s vykonnosti Podkladovych
referenci. Navratnost se rovna souctu navratnosti uréenych
pomoci daného vzorce (Ize aplikovat horni a spodni mez).
Kapital miize byt chranén celkove, castecné ¢i viibec.

Souctové cenné papiry: produkty na pevnou dobu, jejichz
navratnost je spojena s vykonnosti Podkladovych
referenci. Navratnost je vazeny souéet vynost uréenych
pomoci ruznych vyplatnich vzorct. Kapitdl mize byt
chranén celkové, ¢asteéné ¢i vibec.

Op¢éni cenné papiry Max: produkty na pevnou dobu, jejichz
navratnost je spojena s vykonnosti Podkladovych
referenci. Navratnost je maximalni ndvratnost dle riznych
vzorcl pro vyplatu. Kapitadl mize byt chranén celkove,
Castecné i vibec.

Hvézdné cenné papiry: produkty na pevnou dobu, jejichz
navratnost je spojena s vykonnosti kose Podkladovych
referenci. Navratnost, ktera podléha jistému prahu, se
vypocitava z primérnych navratnosti kazdé Podkladové
reference v kosi, pficemz kazdd ma stanovenou horni a
spodni mez.

32




Polozka

Néazev

(k) Hnaci cenné papiry: produkty na pevnou dobu, jejichz
navratnost je spojena s vykonnosti kose Podkladovych
referenci. Navratnost, ktera podléha jistému prahu, je
urena odkazem na prumérnou navratnost kose, kde je
pevné stanovena vykonnost jedné ¢i vice Podkladovych
referenci.

Konec¢né vyplaty pevného prijmu (FI)

@ FI FX Vanilla cenné papiry: produkty na pevnou dobu,
jejichz navratnost je spojena s vykonnosti Podkladovych
referenci. VypocCet ndvratnosti mize byt zalozen na
ruznych mechanismech (vCetné knock-in a knock-out).
Kapital mize byt chranén celkove, castecné ¢i viubec.

(b) Digitalni cenné papiry ((Digital Floor, Digital Cap, Digital
Plus): produkty na pevnou dobu, které maji fixni ¢i
variabilni navratnost zavisejici na vykonnosti Podkladové
reference. Vypocet navratnosti muze byt zaloZzen na
riznych mechanismech (v€etné horni a spodni meze i
knock-in a knock-out).

(© Inflaéni cenné papiry: produkty na pevnou dobu, jejichz
navratnost je spojena s vykonnosti Podkladovych
referenci.

Cstky ndroku

Doruceni nejhtife se vyvijejiciho podkladu
Doruceni nejlépe se vyvijejiciho podkladu
Doruceni podkladu

Pokud je v pfislusnych Kone¢nych podminkéch stanoveno Doruceni nejhiife
se vyvijejicitho podkladu, Doruceni nejlépe se vyvijejiciho podkladu nebo
kazdého Pfislusného majetku, ktery je mozné dodat, a jako jejich nahradu
vyplati Emitent ¢astku rovnajici se Zaokrouhleni a Zbytkové Castce.

Automaticky predcasny odkup

Pokud nastane Automaticky predcasny odkup, jak je uvedeno v piislusnych
Kone¢nych podminkach, Cenné papiry budou v Den automatického
pred¢asného odkupu odkoupeny predasné za Castku automatického
predcasného odkupu.

Castka automatického piedéasného odkupu se bude rovnat Vyplaté pii
automatickém predCasném odkupu stanovené v pfislusnych Koneénych
podminkach nebo, pokud stanovena nebude, ¢astce rovnajici se soucinu (i)
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Teoretické ¢astky ve vztahu k tomuto Certifikatu a (ii) souctu relevantniho
Procentniho automatického pfed¢asného nakupu a piislusné Sazby AER
stanovené v piislusnych Kone¢nych podminkach vztahujici se ke Dnu
automatického predcasné¢ho odkupu.

Vyplata pii automatickém predcasném odkupu
Vyplata pii automatickém piedc¢asném odkupu 2210/1
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 2210/2
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1230/1
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1230/2
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1240/1
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1240/2
Vyplata pii automatickém predcasném odkupu 1240/3
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1250/2
Vyplata pii automatickém predcasném odkupu 1250/3
Vyplata pfi automatickém piedcasném odkupu 1250/5
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1260/1
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1260/2
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1320/2
Vyplata pii automatickém piedc¢asném odkupu 1340/1
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 1340/2
Vyplata pii automatickém piedc¢asném odkupu 2200/1
Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu 2200/2
Vyplata pfi automatickém piedcasném odkupu 2230
SPS Vyplata pii automatickém piedcasném odkupu
SPS Cilova vyplata pfi automatickém pred¢asném odkupu
Cilovy automaticky ptedcasny odkup

Automaticky predcasny odkup podklad FI

Automaticky predcasny odkup kupon FI
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C.19

Koneé¢na referenéni cena

Podkladu

Pokud c¢astka splatna ve vztahu k urokiim nebo bonusové ¢astce nebo Castce
splatné nebo majetku dorucitelnému pii odkupu Cennych papirti se urci
odkazem na jednu nebo vice Podkladovych referenci, konecna referencni
cena Podkladové reference se ur¢i vsouladu s ocefiovacimi postupy
uvedenymi v Polozce C.10 a Polozce C.18 vyse, dle situace.

C.20

Podkladova reference

Jeden ¢i vice indexd, akcif (vCetné akcif, které jsou spojené a obchoduji se
jako jedna jednotka (,,Spojené akcie®)), globalnich depozitnich poukazek
(,,GDR*), americkych depozitnich poukazek (,,ADR*), podili ve fondech
obchodovanych na burze, dluhopist obchodovanych na burze, komodit
obchodovanych na burze nebo jinych produkti obchodovanych na burze
(kazdy z nich ,,nastroj obchodovany na burze“ nebo ,,ETI*), dluhovych
nastroju, dluhovych futures nebo dluhového opéniho kontraktu, komodit
a/nebo komoditnich indexd, indexi inflace, mén, ménovych futures
kontraktl, akeii ¢i podilovych listi fondu, indexovych futures kontrakta,
podkladovych urokovych sazeb nebo sazeb CMS, preferencnich akcii a/nebo
uvéru jedné ¢i vice referencnich subjektt.

Ve vztahu k Podkladové referenci, kterou predstavuje index, mohou Kone¢né
podminky specifikovat, ze se pouzije Ocenéni podle ceny futures. V tomto
ptipadé bude hodnota indexu urc¢ena odkazem na futures ¢i opéni kontrakty
tykajici se takového indexu a Podminky budou obsahovat ustanoveni o
uprave, ktera zohledni udalosti tykajici se futures ¢i opénich kontrakta.

Podkladové reference ve vztahu k urcité Trans$i Cennych papird budou
uréeny v piisluSnych Kone¢nych podminkach. V pfislusnych Kone¢nych
podminkach bude stanoveno, kde Ize obdrzet informace o Podkladovych
referencich.

Section D — Rizika

Polozka

Néazev

D.2

Hlavni rizika ve vztahu
k Emitentum a Ruciteli

Potencialni kupujici Cennych papirG emitovanych podle tohoto Zakladniho
prospektu by méli mit zkuSenosti s opcemi a opnimi transakcemi a méli by
chépat rizika transakci spojenych s Cennymi papiry. Investice do Cennych
papird s sebou nese jista rizika, kterda by méla byt zohlednéna pied
investicnim rozhodnutim. Jista rizika mohou ovlivnit schopnost Emitenta
plnit své povinnosti z Cennych papiri ¢i schopnost Rucitele plnit své
povinnosti plynouci ze Zaruky (v pfipadé Cennych papiri emitovanych
BNPP B.V.), z nichz néktera jsou mimo jeho kontrolu. Emitent (a Rucitel v
ptipadé Cennych papirti vydanych spole¢nosti BNPP B.V) spolecné s BNPP
Group celi obzvlast’ rizikiim spojenym se svymi aktivitami, jak je popsano
nize:

Emitenti
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BNPP

Existuji urcité faktory, které by mohly nepfiznivé ovlivnit schopnost

Emitenta plnit jeho zavazky z Cennych papirG vydanych dle tohoto

Zakladniho prospektu a ptipadné zavazky Rucitele na zakladé Zaruky.

S ¢innostmi BNPP je spojeno sedm hlavnich kategorii rizik:

@

O]

®)

(4)

Uvérové  riziko — Uvérové riziko je definovano jako
pravdépodobnost, ze véfitel Ci protistrana nesplni své povinnosti
vici BNPP. Pravdépodobnost takového scénafe spolecné s mirou
uspésné vymozené hodnoty uvéru v pfipadé nesplaceni jsou
zasadnimi prvky hodnoceni kvality tivérii. Rizikové vazena aktiva
BNPP, kterych se tyka tento druh rizika, k 31. prosinci 2018
dosahovala 504 mld. eur. V souladu s doporu¢enimi EBA zahrnuje
tato kategorie rizik také rizika investic do akcii i rizika souvisejici s
pojistnymi aktivitami.

Provozni riziko — Provozni riziko je riziko ztraty plynouci ze selhani
¢i neadekvatnosti internich procest (zejména téch, které se tykaji
osobnich a informacnich systémi) ¢i zdmérnych, ndhodnych ¢i
pfirodnich udalosti externi povahy (zaplavy, pozary, zemétieseni,
teroristické Gtoky apod.). Provozni rizika zahrnuji podvod, rizika
spojend s lidskymi zdroji, pravni a reputacni rizika, rizika
nedodrZeni norem, danova rizika, rizika spojena s informacnimi
systémy, riziko poskytnuti nevhodnych finanénich sluzeb, riziko
selhdni provoznich procest véetné uvérovych procest ¢i riziko z
pouziti modelu nebo mozné finan¢ni dopady souvisejici s fizenim
reputacniho rizika. Rizikové vazena aktiva BNPP, kterych se tyka
tento druh rizika, k 31. prosinci 2018 dosahovala 73 mid. eur.

Riziko protistrany — Riziko protistrany plyne z uvérového rizika
BNPP ve specifickém kontextu trznich transakci, investic a/nebo
vypofadani. Objem tohoto rizika se li§i v Case v zavislosti na
fluktuaci trznich parametrti, které ovliviiuji moznou budouci
hodnotu dotéenych transakci. Rizikové vazena aktiva BNPP,
kterych se tyka tento druh rizika, k 31. prosinci 2018 dosahovala 27
mld. eur.

Trzni riziko — Trzni riziko je riziko ztraty hodnoty zplsobené
nepfiznivym trendem cen Ci trznich parametrt. Trzni parametry
zahrnuji sménné kurzy, ceny cennych papirti a komodit (at’ jiz jsou
kotované ¢i ziskané odkazem na obdobné aktivum), ceny derivata
na zavedeném trhu a veskeré referen¢ni hodnoty, které lze z trznich
cen pfimo odvodit, jako jsou urokové sazby, tivérova rozpéti,
volatilita a implicitni korelace nebo jiné podobné parametry.
Rizikové vazena aktiva BNPP, kterych se tyka tento druh rizika, k
31. prosinci 2018 dosahovala 20 mld. eur.
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(5) Riziko sekuritizace — Sekuritizace je transakce ¢i mechanismus,
ktery rozdé€luje uverové riziko spojené se zavazkem C¢i jejich
souborem do transi. Libovolny zdvazek plynouci z mechanismu
sekuritizace (vcetn¢ derivat a likviditnich linek) se povazuje za
sekuritizaci. VétSinu téchto zavazkG maji banky v portfoliich
podléhajicich sledovani. Rizikové vazena aktiva BNPP, kterych se
tyka tento druh rizika, k 31. prosinci 2018 dosahovala 7 mid. eur.

(6) Rizika souvisejici s odlozenymi danémi a drzbou jistych podilii v
uverovych ¢ financnich institucich — Castky pod prahovymi
urovnémi kapitalové pfiméfenosti generuji rizikové vazena aktiva,
ktera k 31. prosinci 2018 ¢ini 17 mld. eur.

@) Riziko likvidity — Riziko, ze BNPP nebude schopna dostat svym
zavazktim ¢i zruSit nebo vyvazit pozici kvili trznim podminkam ¢i
faktoram, které jsou specifické pro ni, béhem dané¢ho obdobi a za
rozumnych nakladd. Odrazi riziko neschopnosti vyporadat se s
¢istym odlivem prostfedkt vcetné pozadavkid na kolaterdl, a to v
kratkodobém i dlouhodobém horizontu. Specifické riziko BNPP
Group Ize odhadnout prostrednictvim kratkodobého likviditniho
poméru, ktery analyzuje zajiSténi Cistych hotovostnich odlivii
béhem 30denniho zatézového obdobi.

Obecnéji plati, Ze rizika, jimz je BNPP Group vystavena, mohou plynout z
fady faktorti souvisejicich mimo jiné se zménami v makroekonomickém,
konkuren¢nim, trznim a regula¢nim prostiedi ¢i s implementaci strategie, s
obchodni ¢innosti ¢i s operacemi banky.

Rizika

Tento oddil shrnuje hlavni rizika, kterym BNPP podle svého vlastniho nazoru
momentalné celi. Jsou prezentovana v nasledujicich kategoriich: rizika
souvisejici s makroekonomickym prostfedim, rizika souvisejici s trznim
prostiedim, regulacni rizika a rizika spojena s implementaci strategic BNPP,
rizika souvisejici s fizenim obchodni ¢innosti BNPP, rizika souvisejici s
operacemi BNPP.,

@) Nepfiiznivé hospodaiské a finanéni podminky v minulosti mély a v
budoucnosti mohou mit dopad na BNPP a trhy, na nichz piisobi.

(b) Vzhledem ke globalnimu rozsahu svych aktivit mize BNPP byt
citliva vici jistym politickym, makroekonomickym ¢i finanénim
rizikim v zemich a regionech, kde ptsobi.

(©) Na pristup BNPP k financovani a na jeji ndklady financovani by
mohlo mit nepfiznivy dopad névrat finan¢nich krizi, zhorSeni
hospodaiskych podminek, dal§i snizeni ratingti, rast uvérovych
rozpéti ¢i jiné faktory.

37




Polozka

Néazev

(d)

(€)

(®

()

(h)

0]

)

(k)

U]
(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

()

Pokracujici prostiedi nizkych urokovych sazeb s sebou nese
systémova rizika a totéz plati i pro jeho ukonceni.

Vyznamné zmény urokovych sazeb by mohly nepfiznivé ovlivnit
vysi vynost nebo ziskovost BNPP.

Zdravi a chovani ostatnich finan¢nich instituci a ucastnikd trhu by
mohly na BNPP mit nepfiznivy vliv.

Z dtivodu promeénlivosti a volatility trhu miize BNPP utrpét znacné
ztraty ze své obchodni a investi¢ni ¢innosti.

Béhem obdobi poklesu trhu mize BNPP generovat niz$i trzby z
¢innosti zalozenych na thradé provize a poplatki.

Delsi poklesy trhti mohou snizit jejich likviditu, a tim znesnadnit
prodej aktiv a piipadné zplsobit zna¢né skody.

BNPP musi zajistit, aby jeji aktiva a zavazky byly v souladu tak,
aby se vyhnula expozici vuci ztratam.

Zakony a regulace pfijaté v nedavnych letech zejména v reakci na
globalni finan¢ni krizi a také nové legislativni navrhy mohou mit
podstatny dopad na BNPP a finanéni a hospodatské prostiedi, ve
kterém pisobi.

BNPP miize byt podrobena mechanismu pro feSeni problémi bank.

Na BNPP se vztahuje rozsahly a neustdle se vyvijejici regulacni
rezim jurisdikei, v nichz provozuje svou ¢innost.

BNPP mize Celit vyraznym pokutdm a jinym spravnim i trestnim
postihlim za nedodrZeni relevantnich zédkoni a nadfizeni a miize
rovnéz vykdzat ztraty v souvisejicich (¢i nesouvisejicich) pravnich
sporech se soukromymi stranami.

Existuji rizika souvisejici s implementaci strategickych plant
BNPP.

BNPP miize mit obtize s integraci koupenych spoleénosti, a miize
se stat, ze BNPP ze svych akvizic neziska ocekavané piinosy.

BNPP celi tvérovému riziku a riziku protistrany.

Vyznamné zvysSeni novych rezerv nebo nedostatecnd uroven diive
vytvotrenych rezerv by mohly neptiznive ovlivnit provozni vysledky
a finan¢ni stav BNPP.

Je mozné, ze strategie BNPP v oblasti zajistovani rizik nezabrani
pfipadnym ztratdm.
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® Uprava ugetni hodnoty cennych papirii a derivatovych portfolii
BNPP a jejiho dluhu by mohla mit dopad na ¢isty pfijem a vlastni
kapital.

(u) Uvérové ratingy BNPP mohou byt sniZeny, coz by se dotklo jeji
ziskovosti.

(v) Intenzivni konkurence ze strany bankovnich a nebankovnich

instituci by mohla mit negativni dopad na vynosy a ziskovost BNPP.

(w) Vzhledem ke strategii, postuptim a metodam BNPP v oblasti tizeni
rizik muze dojit k tomu, Ze BNPP bude vystavena
neidentifikovanym ¢i nepfedvidatelnym rizikiim, coz by mohlo vést
ke znanym ztratam.

(x) Naruseni ¢i prolomeni informacnich systémt BNPP mize zptsobit
vyznamné ztraty udajt zdkaznikd, poskodit reputaci BNPP a vést k
finan¢nim ztratam.

) V ptipadé poskozeni jejiho dobrého jména by mohla byt poskozena
konkurenceschopnost BNPP.

BNPP B.V.

Hlavni rizika popsand vySe ve vztahu k BNPP rovnéz predstavuji hlavni
rizika pro BNPP B.V., bud’ jako pro individudlni entitu, nebo jako pro
spole¢nost ze skupiny BNPP.

Riziko zavislosti

BNPP B.V. je provozni spole¢nost. Rizika BNPP B.V. sestavaji ze zavazkt
dalsich entit ze skupiny BNPP. Schopnost BNPP B.V. dostat svym zavazktim
zavisi na tom, zda svym zavazkim dostanou ostatni entity ze skupiny BNPP.
Ve vztahu k cennym papirim, které BNPP B.V. emituje, je jeji schopnost
dostat svym zavazkim zavisla na piijeti plateb z jistych zajistovacich dohod,
které uzavira s dal$imi entitami ze skupiny BNPP, a v piipad¢€ Pfeskupenych
cennych papirti s fiktivni hodnotou na Referenénim finanénim kolateralu
a/nebo dalSich dohodach, jako jsou dohody o zpétném odkupu. Drzitelé
cennych papirit BNPP B.V. budou s vyhradou ustanoveni Zaruky vydané
BNPP vystaveni schopnosti entit ze skupiny BNPP dostat svym zavazkim z
téchto zajiStovacich dohod a v pfipadé Preskupenych cennych papird s
fiktivni hodnotou schopnosti emitentd ¢i povinnych osob ve vztahu k
Referenénimu finanénimu kolateralu a/nebo protistranaim z jinych dohod
dostat svym povinnostem z té€chto dohod.

Trzni riziko

BNPP B.V. pfebird expozici vii¢i trznim rizikim plynoucim z pozic v
urokovych, ménovych, komoditnich a akciovych produktech, z nichz
vsechny maji expozici vici obecnym a specifickym trznim pohybum. Tato
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rizika jsou v8ak zajiSténa dohodami o opcich a swapech a tato rizika jsou tedy
v zésadé zmirnéna.
Uvérové riziko
BNPP B.V. ma vyznamnou koncentraci uvérovych rizik, jelikoz veskeré
mimoburzovni kontrakty jsou pfebirany od matefské spolecnosti a dalSich
entit ze skupiny BNPP. S ohledem na cile a aktivity BNPP B.V. a skute¢nost,
ze matefska spolec¢nost je pod dozorem Evropské centralni banky a Autorité
de Contrble Prudentiel et de Résolution, povazuje management tato rizika za
ptijatelna. Dlouhodoby seniorni dluh BNP Paribas méa u Standard & Poor’s
rating (A+) a u Moody’s (Aa3).
Likviditni riziko
BNPP B.V. ma vyznamnou expozici vuci likviditnimu riziku. V zajmu
zmirnéni této expozice uzaviecla BNPP B.V. dohody o zapoctu se svou
matefskou spolecnosti a jinymi entitami ze skupiny BNPP.
Rucitel
BNPP
Viz vyse ve vztahu kK BNPP.

D.3 Hlavni rizika ve vztahu k | Nad ramec rizik (v€etné rizika neplnéni), kterd mohou ovlivnit schopnost

Cennym papirim

Emitenta plnit své zavazky z Cennych papirl nebo schopnost Rucitele plnit
své zavazky ze Zaruky existuji jisté faktory, které jsou zasadni pro ucel
hodnoceni rizik spojenych s Cennymi papiry emitovanymi dle tohoto
Zakladniho prospektu vetné téchto:

Trzni rizika

(i) Cenné papiry (s vyjimkou Zajisténych cennych papird) jsou
nezajisténé obligace.

(i) Cenné papiry s pakou s sebou nesou vyssi troven rizika, a kdykoli
jsou spojeny se ztratami, mize se jednat o vySSi ztrdty nez u
podobnych cennych papiri bez pakovych prvku;

(iii) Certifikaty Bull and Bear (ETS vyplata 2300) jsou ureny pouze pro
kratkodobé ¢i jednodenni obchodovani, protoze jsou ocenovany na
zakladé jejich slozenych dennich vysledk;

(iv) cena, za kterou se Cenné papiry obchoduji, je ovlivnéna fadou
faktorti véetné (s ohledem na Cenné papiry vazané na Podkladovou
referenci) ceny relevantni Podkladové reference, dobou do odkupu
a volatilitou. Tyto faktory znamenaji, ze cena, za kterou se Cenné
papiry obchoduji, miize byt nizsi nez Céstka finanéniho vypotadani
nebo hodnota Naroku,
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

expozice vici Podkladové referenci je v mnoha piipadech dosazeno
tim, Ze pfislusny Emitent uzavie hedgingové smlouvy a — ve vztahu
k Cennym papirim navazanym na Podkladovou referenci —
potencialni investofi jsou vystaveni vyvoji téchto hedgingovych
smluv a udalosti, které mohou ovlivnit hedgingové smlouvy, takze
nektera z téchto udalosti mize ovlivnit hodnotu Cennych papirt,

kolateral spojeny s jednou nebo vice sériemi Zajisténych cennych
papird muze byt nedostatecny k tomu, aby odstranil Majitelovo
kreditni riziko vi¢i Emitentovi;

co se tyce Preskupenych cennych papirt s fiktivni hodnotou, budou
jejich Drzitelé vystaveni kreditnimu riziku mj. ve vztahu k
Protistran¢ swapu a emitent relevantniho Referenéniho finanéniho
kolaterdlu a potencidlni investofi budou mit expozici vuci
vykonnosti téchto entit a souvisejicich zajistovacich smluv a
udalosti, které mohou tyto entity a souvisejici zajist'ovaci smlouvy
ovlivnit, takze pokud nékterd z téchto udalosti nastane, muze to
ovlivnit hodnotu Cennych papirt;

existuji specificka rizika ve vztahu k Cennym papirim vazanym na
Podkladovou referenci z rozvijejicich se nebo rozvojovych trhl
(v€etné, ale nikoli vyluéné, rizik spojenych s politickou a
ekonomickou nejistotou, neptiznivou vladni politikou, omezenimi
zahrani¢nich investic a sménitelnosti mény, fluktuaci sménnych
kurzli, moznymi mensSimi pozadavky na zvefejiiovani a regulaci a
nejistotu statutu, interpretace C¢i aplikace zakontl, zvySenymi
svéfenskymi naklady a administrativnimi obtizemi a vyssi
pravdépodobnost vyskytu naruseni ¢i ptipadt uprav). Cenné papiry
obchodované v rozvijejicich se ¢i rozvojovych zemich maji tendenci
byt méné likvidni a ceny takovych cennych papiri jsou vice nestalé.
Také existuji specificka rizika ve vztahu k dynamickym cennym
jejich posouzeni, pokud jde o riziko v okamziku nakupu a po
nakupu.

Rizika drzitele

(ix)

)

Cenné papiry maji minimalni objem obchodovani, a pokud Drzitel
po prevodu libovolnych Cennych papirti drzi méné Cennych papira
nez specifikovany minimalni objem obchodovani, nebude moci
prevést zbyvajici Cenné papiry pied datem odkupu, aniz nejdiive
nakoupi dostatek dalSich Cennych papird, aby drzel pozadovany
minimalni objem;

zmény v Castce finanéniho vypofadani béhem prodlevy mezi
momentem, kdy Drzitel da pokyn k vykonu, a uréenim Céstky
minimalniho vypofadani, by mohly tuto ¢astku snizit;
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(xi)

(xii)

ustanoveni o valnych hromadach Majiteld umoznuji, aby stanovené
vétsiny zavazovaly vSechny Majitele,

za urcitych okolnosti Majitelé mohou ztratit celou hodnotu své
investice;

Rizika Emitenta/Rucitele

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Je-li to uvedeno v Konecnych podminkach, mize se Emitent
rozhodnout zménit vypotadani Cennych papirti;

Open End certifikaty a OET certifikaty nemaji pfedem stanovenou
splatnost a mohou byt odkoupeny v jakykoli den uréeny piislusSnym
Emitentem, dle jeho vyhradniho a absolutniho uvazeni, a investice
do téchto Open End certifikatt a OET certifikatd zahrnuje
dodate¢na rizika ve srovnani s ostatnimi Certifikaty v disledku
toho, Ze investor nemuze urcit den odkupu,

snizeni pfipadného ratingu udéleného nesplacenym dluhovym
cennym papirim Emitenta nebo Rucitele (existuje-li) ratingovou
agenturou by mohlo vést ke snizeni ceny, za kterou se Cenné papiry
obchoduji,

mohou vzniknout jisté stiety zajmu (viz Polozka E.4 nize),

za jistych okolnosti (véetné dopadii omezeni sménitelnosti meény
a/nebo omezeni na prevody) se mize stat, ze Emitent nebude moci
provadét vyplaty souvisejici s Cennymi papiry ve Vypotradaci méné
uvedené v ptislusnych Kone¢nych podminkach. Za téchto okolnosti
se muze stat, ze vyplata jistiny a/nebo roku nastane v jiny cas, nez
se ¢ekalo, a bude provedena v USD a ze trzni cena takovych
Cennych papirtt mtize byt volatilni;

Préavni rizika

(xviii)

(xix)

(xx)

vyporadani mize byt odloZzeno po vzniku nebo existenci Ptipadu
naruseni vyporadani a za téchto okolnosti Emitent mize zaplatit
Cenu za naruseni finan¢niho vypofadani (kterd mize byt nizsi nez
férova trzni hodnota Naroku) misto doruceni Naroku;

vznik dal§iho pifipadu naruseni nebo piipadu opcniho dalsiho
naruseni mize vést k ipravé Cennych papirti, predéasnému odkupu
nebo muze vést k tomu, ze ¢astka splatna pti planovaném odkupu se
bude lisit od ¢astky, jejiz zaplaceni se ocekéavalo pfi planovaném
odkupu, a proto vznik dalsiho pfipadu naruSeni a/nebo piipadu
op¢niho dal$iho naruseni miize mit nepfiznivy vliv na hodnotu nebo
likviditu Cennych papirt,

za jistych okolnosti 1ze vypotadani odlozit ¢i provést platbu v USD,
pokud Vyporddaci meéna uvedend v platnych Konecnych
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

podminkach neni volné€ ptfevoditelna, sménitelnd nebo v ni nelze
plnit

ve vztahu k Cennym papirdm muize vzniknout povinnost hradit
vydaje a dané,

Cenné papiry mohou byt odkoupeny v pfipadé nezakonnosti nebo
neproveditelnosti a toto zruSeni nebo odkup muize vést k tomu, ze
investor z investice do Cennych papirt neziska vynos,

soudni rozhodnuti nebo zména spravni praxe nebo piechod na
anglické pravo ¢i francouzské pravo po datu Zakladniho prospektu
by mohly mit podstatné neptiznivy vliv na hodnotu Cennych papirt,
kterych by se to tykalo,

za jistych okolnosti nemusi byt na zacatku nabidkového obdobi,
avSak jeste¢ pred emisi Cennych papirG znamy jisté informace
(konkrétné emisni cena, fixni Urokova sazba, Minimalni urokova
sazba a/nebo Maximalni Grokova sazba pro vyplatu, Minimalni
bonusova ¢astka a/nebo Maximalni bonusova ¢astka, Marze ve
vztahu k pohyblivé sazbé splatného troku, Gearing ve vztahu
k uroku nebo konecné vyplaté, Gearing up ve vztahu ke konecné
vyplaté, (v pfipadé Cennych papirti typu Autocall, Autocall One
Touch nebo Autocall Standard) ménova komponenta konecné
vyplaty (kterda bude vyplacena pii splnéni jistych podminek
uvedenych v Podminkach pro vyplatu), (v pfipadé Cennych papirt,
které zahrnuji Digitalni kupdén typu Snowhball, Digitalni kupén,
Prirtstkovy digitalni kupon, Kupdn s variabilni ¢astkou SPS nebo
Kupén s fixni SPS) ménova komponenta kuponové sazby, hodnota
bariérové komponenty zavérecné vyplaty nebo kuponové sazby,
Zaveéretna sazba AER pouzivand, pokud dojde k Automatické
predcasné vyplaté, c¢ast zavéreéné vyplaty odpovidajici
bonusovému kupdnu (v ptipad¢ Vanilla digitdlnich cennych papiri)
komponenta zavérecné vyplaty odpovidajici Horni mezi procenta (v
pripadé Certi-Plus: Obecnych cennych papirt Knock-in a Certi-
Plus: Obecnych cennych papiri Knock-out), libovolna komponenta
kone¢né vyplacené Castky spojena s Konstantnim procentem (coz
mize byt Konstantni procento 1, Konstantni procento 2, Konstantni
procento 3 nebo Konstantni procento 4) nebo kuponova sazba,
pricemz cCastka bude vyplacena pii splnéni jistych podminek
uvedenych v Podminkach vyplaty), komponenta Prahového
procenta v konecné vyplaté ¢i kuponu a/nebo trovenn Knock-in ¢i
Knock-out, které se pouzivaji k uréeni toho, zda nastala udalost typu
Knock-in ¢i Knock-out), ale Kone¢né podminky budou obsahovat
minimalni a/nebo maximalni cenu, sazbu, Groven nebo procento ¢i
orientacni pasmo. Za téchto okolnosti potencialni investoii budou
muset rozhodnout o nakupu Cennych papirti na zakladé minimalni
a/nebo maximalni ceny, sazby, Grovné ¢i procenta nebo pasma
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uveden¢ho v piislusnych Koneénych podminek, nez jim budou
oznameny skute¢na emisni cena, piipadné Urokova sazba,
Minimalni Grokova sazba, Maximalni drokova sazba, Minimalni
bonusova c¢astka, Maximalni bonusova castka, Marze, Gearing,
Gearing up, Ménovy kurz, sazba, bariérova hodnota, Vystupni sazba
AER, Bonusovy kupdn, emisni cena, Vystupni sazba AER, Horni
procentni mez, libovolné Konstantni procento, Prahové procento,
Urovent Knock-in a/nebo Knock-out, které se vztahuji k danym
Cennym papirim. Informace o skutecné cené€, sazb¢€, irovni ¢i
procentu budou zvefejnény stejnym zptsobem jako tyto Konecné
podminky,

Druhotna trzni rizika

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

jedind moznost, jak Majitel mize realizovat hodnotu z Cenného
papiru ptfed jeho Dnem odkupu je prodat jej za jeho aktualni trzni
cenu na dostupném sekundarnim trhu, a ze pro Cenné papiry nemusi
existovat zadny sekundarni trh (coz by mohlo znamenat, Ze investor
musi pockat az do odkupu Cennych papirti, aby realizoval vyssi
hodnotu nez cenu, za kterou se obchoduiji).

nemusi dojit ke vzniku aktivniho sekundarniho trhu nebo tento trh
muze byt nelikvidni, coz miize nepfiznivé ovlivnit hodnotu, za
kterou investor mize prodat své Cenné papiry (investofi mohou
utrpét ¢astecnou nebo Uplnou ztratu ¢astky jejich investice), a

u jistych emisi Cennych papir musi jako tviirce trhu jednat BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. Za téchto okolnosti se BPP Paribas
Arbitrage S.N.C. s vyhradou normalnich trznich podminek
vynasnazi udrzet v pribchu zivotniho cyklu Cennych papirt
druhotny trh a bude na ném zvefejiiovat nabidkové a poptavkové
ceny. Rozpéti mezi nabidkovymi a poptavkovymi cenami se béhem
zivotniho cyklu Cennych papiri mtize ménit. Béhem jistych obdobi
vSak miZze byt pro BNP Paribas Arbitrage S.N.C. obtizné,
nepraktické ¢i nemozné udavat nabidkové a poptavkové ceny, a tedy
nakupovat nebo prodavat Cenné papiry. To miize byt zptisobeno
naptiklad nepfiznivymi trznimi podminkami, volatilnimi cenami
nebo velkymi cenovymi fluktuacemi, uzavienim, omezenim
provozu ¢i technickymi problémy (napt. selhanim IT systéma ¢i
narusenim sit¢) velkého trhu.

Rizika vztahujici se k Podkladovym referencim

Déle existuji specifickd rizika v souvislosti s Cennymi papiry, které jsou
vazany na Podkladovou referenci (véetné¢ Hybridnich cennych papirt), a

investice do takovych Cennych papird bude obsahovat znacnd rizika

nespojena s béznou investici do dluhového cenného papiru. Rizikové faktory

ve vztahu k Cennym papirim vazanym na Podkladovou referenci zahrnuji:
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(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxit)

(xxxiii)

(xxxiv)

v pfipadé Indexovych cennych papirii vystaveni jednomu ¢i vice
indextim, pfipadim uprav a naruSeni trhu nebo nezahdjeni
burzovniho obchodovéani, které by mohlo mit nepfiznivy vliv na
cenu a likviditu Cennych papirt;

v piipadé Akciovych cennych papirii vystaveni jedné ¢i vice akciim
(v€etné akcii, které jsou spojené a obchoduji se jako jedna jednotka
(,Spojené akcie*)), podobnym trznim rizikim jako u pFmé
investice do vlastniho kapitalu, globalnich depozitnich poukazek
(,GDR*) nebo americkych depozitnich poukézek (,,ADR"),
potencialnim pfipadim vprav nebo mimotfadnym udalostem
ovliviiujicim akcie a naruSeni trhu nebo nezahajeni burzovniho
obchodovani, které by mohlo mit nepfiznivy vliv na cenu a likviditu
Cennych papiri,

v ptipadé¢ Komoditnich cennych papiri vystaveni jedné ¢i vice
komoditam a/nebo komoditnim indextim, podobnym rizikdim jako u
piimé investice do komodit, naruseni trhu nebo piipadim uprav,
které by mohly mit nepfiznivy dopad na cenu nebo likviditu
Cennych papirQi, opozdéni pii stanoveni finalni vyse komoditniho
indexu vedouci ke zpozdéni v platbé Castky finanéniho vyporadant,
Castky odkupu, Castky finanéniho vypofadani, dle toho, ktera se
aplikuje;

v piipadé Cennych papirit ETI vystaveni jednomu ¢i vice podilim
ve fondech obchodovanych na burze, dluhopisim obchodovanym
na burze, komoditam obchodovanym na burze ¢i dal$im produktim
obchodovanym na burze (kazdy z nich dale jen ,nastroj
obchodovany na burze* nebo ,,ETI*), podobnym trznim rizikiim
jako u pfimych investic do nastroji obchodovanych na burze, ze
mnozstvi splatné z Cennych papirt ETI mize byt nizsi a v jistych
ptipadech vyrazn€¢ niz§i nez névratnost z piimé investice do
relevantnich ETI, potencialnim pfipadiim uprav nebo mimofadnym
udalostem ovliviiujicim nastroje obchodované na burze a naruseni
trhu nebo nezahdjeni burzovniho obchodovani, které by mohlo mit
nepfiznivy vliv na cenu a likviditu Cennych papirt,

v ptipad¢ Cennych papird navazanych na inflacni indexy vystaveni
inflaénimu indexu a Gpravam;

v pfipadé Ménovych cennych papirti vystaveni meéné, podobnym
trznim rizikim jako u pfimych investic do mény a naruseni trhu;

v pripadé¢ Fondovych cennych papiri vystaveni akciim ¢i
podilovym listim fondu nebo indexu fondu, rizikim podobnym
jako pfi pfimé investici do fondu s tim, ze castka splatna
z Fondovych cennych papirt mtze byt niz$i nez castka splatna z
pfimé investice do piislusného Fondu / pfislusnych Fondd nebo
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indexu/indext Fondu, mimofadnym fondovym udélostem, které
mohou mit nepfiznivy vliv na cenu nebo likviditu Cennych papir(;

(xxxv) v ptipadé Cennych papird Futures vystaveni futures smlouveé,
podobnym rizikiim jako pfi pfimé investici do futures smlouvy,
naruseni trhu nebo nezahdjeni burzovniho obchodovani, které by
mohly mit nepfiznivy vliv na cenu a likviditu Cennych papirt;

(xxxvi) v ptipadé¢ Uv€rovych cennych papird vystaveni uvéru jedné ¢i vice
referen¢nich osob;

(xxxvii) v pfipadé¢ Cennych papird s podkladovou twrokovou sazbou
vystaveni podkladové urokové sazbé nebo sazbé CMS;

(xxxviii) v piipadé Certifikati na preferenéni akcie vystaveni preferenénim
akciim a emitentovi preferencnich akcii, ze investofi riskuji ztratu
celé nebo Casti své investice v piipadé€, Zze se cena preferencnich
akcii nebude pohybovat pfedpokladanym smérem, a ze Certifikaty
na preferencni akcie mohou byt za urcitych okolnosti pred¢asné
odkoupeny;

(xxxix) v ptipadé Dluhovych cennych papiri vystaveni dluhovému nastroji,
trznim rizikim podobnym jako u pfimé investice do dluhového
néstroje a naruseni trhu,

(xI) v pfipad¢é Dluhovych cennych papirt, Indexovych nebo Ménovych
cennych papird, kterych se tykd Ocenéni podle ceny futures,
vystaveni futures ¢i opénimu kontraktu tykajiciho se syntetického
dluhového nastroje (v ptipadé Dluhovych cennych papird), indexu
(v pfipadé Indexovych cennych papiri) nebo sménného kurzu (v
ptipadé Ménovych cennych papirti), podobnym trznim rizikiim jako
u pfimé investice do takového futures ¢i op¢niho kontraktu a
moznosti naruseni trhu; a

(xIi) to, ze pokud neni jinak specifikovano v piislusnych Konecnych
podminkéch, nebude Emitent poskytovat zadné informace ve vztahu
k Podkladové reference po emisi.

Rizika tykajici se specifickych typii produktii
@) S produkty ETS jsou spojena nasledujici rizika
(i) Produkty s ochranou kapitalu

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ztraté investice. Navratnost
Cennych papirti zavisi na vykonnosti Podkladovych referenci a na
tom, zda dojde k pouziti knock-out a/nebo automatického
pred¢asného odkupu.

(i) Produkty se zvysenim vynosnosti
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(b)

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papirt zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a na tom, zda dojde k pouziti horni meze, knock-out a/nebo
automatického predcasného odkupu.

(iii) Produkty s ucasti

Investoii mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papirt zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a na tom, zda dojde k pouziti knock-in, knock-out a/nebo
automatického predcasného odkupu.

(iv) Pakové produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papirt zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a na tom, zda dojde k pouziti knock-in, knock-out a/nebo
automatického predcasného odkupu. Navratnost muze také zaviset
na dalsich trznich faktorech, jako jsou Urokové sazby, implicitni
volatilita Podkladovych referenci a ¢as zbyvajici do odkupu. Dopad
paky na Cenné papiry miZze byt pozitivni i negativni.

(v) Produkty s konstantni pakou

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Néavratnost Cennych papirt zavisi na kazdodenni vykonnosti
Podkladovych referenci a na fungovani automatického predcasného
odkupu. Produkty s konstantni pakou se obvykle hodi pro
kratkodobé investice s jednodennim ¢i nékolikadennim trvanim.
Investice drzené po delsi obdobi mohou byt ovlivnény volatilnimi
trznimi  podminkami, které mohou mit negativni dopad na
vykonnost Podkladovych referenci.

S produkty SPS jsou spojena nasledujici rizika
Q) Produkty s pevnym procentem

Investofi obdrzi z Cennych papirt pevny vynos. Tuto vyplatu Ize
pouzit ve spojeni s alespoil jednou dalsi vyplatou k zajisténi celkové
¢i Castecné ochrany kapitalu.

(i) Zpétné konvertibilni produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Néavratnost Cennych papird zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a na tom, zda nastane udalost knock-in.

(iii) Vanilla produkty
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Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Navratnost zavisi na vykonnosti Podkladovych referenci a na tom,
zda dojde k pouziti knock-in nebo knock-out.

(iv) Asijské produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papird zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci, ktera se urcuje pomoci primérovaci metody. Navratnost
zavisi také na tom, zda dojde k pouziti specifickych prvki jako horni
meze, dolni meze ¢i lock-in.

(V) Automaticky vypovéditelné produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papirt zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a na tom, zda dojde k pouziti knock-in nebo knock-out.
Automaticky vypovéditelné produkty obsahuji mechanismus
automatického ptredcasného odkupu. V zavislosti na pfislusném
vzorci mohou investofi CasteCné pfijit o svou investici, pokud
nastane automaticky pred¢asny odkup.

(vi) Indexované produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papirt zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a na tom, zda dojde k pouziti knock-in, knock-out a/nebo
automatického pfedcasného odkupu. V zavislosti na pfislusném
vzorci mohou investofi Castecné pfijit o svou investici, pokud
nastane automaticky pred¢asny odkup.

(vii) Rohatkové produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papird zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a poc€itd se jako soucet navratnosti ur¢enych dle daného
vzorce (muize existovat spodni ¢i horni mez).

(viii)  Souctové produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papird zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a pocita se jako vaZeny soucet navratnosti uréenych podle
riznych vyplatnich vzorca.

(ix) Op¢ni produkty Max

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papir zavisi na vykonnosti Podkladovych
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referenci a pocitd se jako maximalni navratnost urcend podle
ruznych vyplatnich vzorca.

(x) Hvézdné produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ztraté investice. Navratnost
Cennych papirti zavisi na vykonnosti koSe Podkladovych referenci
a pocita se na zaklad¢ primérné navratnosti kazdé Podkladové
reference v kosi (miZe se uplatnit horni a/nebo spodni mez).

(xi) Hnaci produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ztraté investice. Navratnost
Cennych papirti zavisi na vykonnosti kose Podkladovych referenci.
Néavratnost je ur¢ena odkazem na primérnou ndvratnost kose, kde
vykonnost jedné ¢i vice nejlepsich Podkladovych referenci je pevné
stanovena.

(©) S produkty FI jsou spojena nasledujici rizika
(i) Vanilla produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné ¢i celkové ztraté investice.
Néavratnost Cennych papirt zavisi na vykonnosti Podkladovych
referenci a na tom, zda dojde k pouziti knock-in nebo knock-out.

(i) Digitalni produkty

Investofi mohou byt vystaveni ¢astecné i celkové ztraté investice.
Navratnost Cennych papirt je pevna ¢i variabilni, ale bude zaviset
na vykonnosti Podkladovych referenci. Vypocet névratnosti miize
byt zalozen na riznych mechanismech (v¢etné horni a spodni meze
i knock-in a knock-out).

(iii) Inflacni produkty

Inflacni produkty zahrnuji ochranu kapitalu. Navratnost Cennych
papirt zavisi na vykonnosti Podkladovych referenci.

Pokud jde o emisi Cennych papiri, dalsi rizika relevantni pro takové Cenné
papiry, ktera jsou stanovena v sekci ,,Rizika“ Zakladniho prospektu mohou
byt shrnuta v pfislusném souhrnu k urcité emisi pfilozeném k pfislusnym
Koneénym podminkam.

D.6

Upozornéni na rizika

Viz Polozka D.3 vyse.

Bude-li Emitent insolventni ¢i jinak neschopen ¢i neochoten splatit Cenné
papiry v okamziku splatnosti, miize investor pfijit o celou investici do
Cennych papirt ¢i o jeji ¢ast. Jsou-li Cenné papiry zaruceny a Ruditel neni
schopen ¢i ochoten splnit své zdvazky podle Zaruky v dob¢ splatnosti, mtize
investor pfijit o celou investici do Cennych papirt ¢i o jeji ¢ast. V pripadé
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Cennych papirt vazanych na Podkladovou referenci miize investor navic
ptijit o celou svou investici do Cennych papirii nebo jeji ¢ast v dasledku
podminek takovych Cennych papirt.

Section E — Nabidka

Polozka

Nazev

E.2b

Dtivody nabidky a
pouziti vynostu

V pripadé Cennych papirii (které nejsou Preskupenymi cennymi papiry s
fiktivni hodnotou vydané spolecnosti BNPP B.V..
Cisté vynosy z vydani Cennych papiri se stanou soucasti obecnych

prostiedkii Emitenta. Takové vynosy mohou byt pouzity k udrzeni pozic v
op¢nich ¢i futures kontraktech nebo jinych nastrojich k zajistovani rizik.

V pripadé Preskupenych cennych papirii s fiktivni hodnotou vydanych
spolecnosti BNPP B.V.:

Cisté vynosy z emise Cennych papirti vyuzije BNPP B.V. k uzavieni Dohod
o swapu ¢i jinych zajistovacich néstroju i k platbam plynoucim z nich.

E.3

Podminky nabidky

Dle tohoto Zakladniho prospektu mohou byt Cenné papiry nabidnuty
vetejnosti v Neosvobozené nabidce v Belgii, Dansku, Finsku, Francii,
Némecku, Madarsku, Irsku, Italii, Lucembursku, Norsku, Polsku,
Portugalsku, Rumunsku, Spanélsku, Svédsku, Ceské republice a Spojeném
krélovstvi.

Podminky kazdé nabidky budou urceny dohodou mezi Emitentem a
ptrislusnymi Manazery v dob¢ emise a uvedeny v piislusnych Konecnych
podminkach. Investor s Gmyslem nabyt nebo nabyvajici jakékoliv Cenné
papiry v Neosvobozené nabidce od Autorizovaného nabizejiciho tak ucini a
nabidky a prodeje takovych Cennych papiri Investorovi od takového
Autorizovaného nabizejictho budou uc€inény v souladu s veskerymi
podminkami a jinymi dohodami mezi takovym Autorizovanym nabizejicim
a takovym Investorem vcetné ceny, alokace a vypoiadani.

E.4

Zapojeni fyzickych a
pravnickych osob do
emise/nabidky

PtisluSnym Manazerim muze byt vyplacena odména ve vztahu k jakékoliv
emisi Cennych papirti podle tohoto Zakladniho prospektu. Kazdy takovy
ManaZer a jeho pfidruzené subjekty se mohly angazovat, a mohou se v
budoucnu angazovat, v investinich bankovnich a/nebo obchodnich
bankovnich transakcich s Emitentem a Rucitelem (pokud néjaky je) a mohou
poskytovat dalsi sluzby jim a jejich pridruzenym subjektim v ramci bézného
obchodniho styku.

Rizné subjekty v ramci BNPP Group (vcetné Emitenti a Ruditele) a
Pridruzené subjekty se mohou ujmout rtiznych roli ve vztahu k Cennym
papirim, véetné Emitenta Cennych papirl, Agenta pro vypocet Cennych
papirt, Agenta pro urCeni referencni sazby, Agenta pro urceni sazby pro
podkladovou referenci, emitenta, garanta nebo agenta pro vypocet
Podkladovych referenci a mohou se také zapojit do obchodni €innosti (véetné
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zajiStovaci ¢innosti) ve vztahu k Podkladové referenci a dal§im néstrojim
nebo derivatovym produktim zaloZenym na nebo vztahujicim se k
Podkladové referenci, coz by mohla zplsobit mozné stiety zajma.

Agent pro vypocet, Agent pro vypoCet kolateralu, Agent pro urceni
referencni sazby, Agent pro urceni sazby pro podkladovou referenci mohou
byt Pfidruzenym subjektem pfislusného Emitenta ¢i Rucitele (pokud néjaky
je) (nebo sam pfislusny emitent ¢i sam Rucitel (pokud né&jaky je)) a mize
existovat potencidlni stiet zajmii mezi Agentem pro vypocet, Agentem pro
vypocet kolaterdlu, Agentem pro urceni referencni sazby, Agentem pro
uréeni sazby pro podkladovou referenci a vlastniky Cennych papirg.

Emitenti, Rucitel a jejich Pfidruzené subjekty mohou také vydavat jiné
derivatové nastroje ve vztahu k Podkladové referenci a mohou jednat jako
upisovatel ve spojeni s budoucimi nabidkami akcii nebo jinych cennych
papirtt ve vztahu k emisi Cennych papirti nebo mohou jednat jako finan¢ni
poradce urCitym spole¢nostem nebo spolecnostem, jejichz akcie nebo jiné
cenné papiry jsou obsazeny v kosi, nebo jako komer¢ni banka pro tyto
spole¢nosti.

Pokud jde o Cenné papiry ETI a Fondové cenné papiry, pfislusny Emitent
nebo jeden ¢i vice jeho Pfidruzenych subjekti se pfipadn¢ mohou zapojit do
obchodovani s relevantnim ETI nebo Fondem nebo pfipadné se
spolecnostmi, ve kterych ETI nebo Fond investuje, a mtize byt placen za
poskytnuti téchto sluzeb. Toto obchodovani by mohlo pfedstavovat urcity
stiet z4jmd.

Pokud jde o Cenné papiry véazané na preferencni akcie, nad ramec
poskytovani sluzeb agenta pro vypocet Emitentovi preferencnich akcii BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. nebo néktery z jejich Pfidruzenych subjekti mohou
vykonavat dal$i nebo alternativni role ve vztahu k Emitentovi preferencnich
akcii a/nebo vstupovat do transakci, které se vztahuji k Emitentovi
preferencnich akcii, preferencnim akciim nebo kterymkoli podkladove
referencnim aktiviim, a v diisledku toho mize BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
celit konfliktu mezi svymi zavazky plynoucimi z role Agenta pro vypocet
preferencnich akcii a zajmy v jinych rolich at uz svych nebo svych
Pfidruzenych subjekti.

E.7

Vydaje Gctované
investorovi Emitentem

Nepiedpoklada se, Zze by Emitent uctoval jakékoli vydaje investorim ve
spojitosti s kteroukoli emisi Cennych papird podle tohoto Zakladniho
prospektu.
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